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FIDArating Analysis

Concluse le analisi mensili sui dati aggiornati a fine gennaio 2018.

Sono gli indici azionari che continuano a ottenere i risultati piu brillanti replicando
I'andamento dell'anno appena concluso.

| mercati emergenti proseguono I'ottimo momento insieme agli strumenti che investono
sul mercato italiano. Per converso sono prevalentemente gli obbligazionari a segnare il

passo insieme ad ai settori azionari utility e immobiliare.

In ambito bond gli strumenti pilu performanti sono anch'essi focalizzati sui mercati
emergenti.

Il database conta ormai quasi 40.000 strumenti analizzati.

Statistiche del sistema

» 37003 gli strumenti totali oggetto delle analisi tra fondi e SICAV

F I DA = 17.201 sono autorizzati e distribuibili alla clientela retail
* la classificazione FIDA Rating si estende a 30.799 strumenti

sz ez e b » 11.155 strumenti hanno ricevuto il rating
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FIDArating Analysis

Top 10
Prime 10 categorie FIDA per performance a 1 mese
Performance Vol.
Indici di categoria
im YTD 1y 3y 3y
FIDA FFI Azionari Brasile 8.37% 8.37% 0.49% 18.99% 26.67%
FIDA FFI Azionari America Latina Large e Mid 7.43% 7.43% 5.39% 8.69% 18.12%
FIDA FFI Azionari Sett. Farm. e San. EUR Hdg 7.38% 7.38% 24.14% 10.78% 16.11%
FIDA FFI Azionari Asia Pac (Mer Sv ex Jap) Eur H 6.65% 6.65% 33.76% 32.40% 13.14%
FIDA FFI Azionari Italia Large e Mid Value 6.43% 6.43% 26.36% 35.65% 15.53%
FIDA FFI Azionari BRIC 6.32% 6.32% 21.59% 32.94% 14.82%
FIDA FFI Azionari Cina 6.32% 6.32% 31.59% 35.46% 17.44%
FIDA FFI Azionari Italia Large e Mid 6.27% 6.27% 26.59% 39.63% 16.08%
FIDA FFI Azionari Settoriali Finanza (Europa) 6.14% 6.14% 19.46% 15.00% 20.53%
FIDA FFI Azionari Grande Cina 6.00% 6.00% 31.25% 31.58% 16.54%
*FFI: Fida Fund Index Datial 31/01/2018
Bottom 10
Ultime 10 categorie FIDA per performance a 1 mese
Performance Vol.
Indici di categoria
im YTD 1y 3y 3y
FIDA FFI Azionari Settoriali Immobiliare (America) -5.91% -5.91% -8.53% -4.65% 13.33%
FIDA FFI Obbligazionari Convertibili Usd H -5.67% -5.67% -21.15% -8.36% 16.45%
FIDA FFI Azionari Settoriali Servizi di Pubblica Utilita -5.49% -5.49% -5.80% -4.63% 11.99%
FIDA FFI Obbligazionari Usa Gov (M L Term) -4.57% -4.57% -12.68% -11.03% 7.27%
FIDA FFI Obbligazionari Usa Gov -4.30% -4.30% -13.09% -13.94% 7.25%
FIDA FFI Obbligazionari Usa Corporate e Gov -4.02% -4.02% -11.43% -9.79% 7.20%
FIDA FFI Azionari Settoriali Met. Preziosi e Minerali -3.97% -3.97% -18.68% -2.20% 33.99%
FIDA FFI Obbligazionari Usa Corporate -3.78% -3.78% -8.48% -6.09% 5.66%
FIDA FFI Obbligazionari Usa Gov (B M Term) -3.59% -3.59% -13.14% -10.41% 7.11%
F I DA FIDA FFI Obbligazionari Usa Corp e Gov (B M Term) -3.54% -3.54% -12.26% -8.56% 6.96%
Finanza Dati Analisi *FFI: Fida Fund Index Datial 31/01/2018
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Top 10
Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
S Performance Vol. FIDA
rodotti .
im | YTD | 1y | 3y 3y Rating
IGM Fc'ess'b/'t'? A - 1452% | 1452% | 1436% | 13.67% | 8.92% 5
onsuitinves
Neu.Elivern;an Chl;a Equnt\I/ A iU Rd ) 14.04% 14.04% 74.25% 75.24% 21.88% 5
euberger berman Inv.rFunds Fic
BNY Mellon Brazil Equity H EUR Hdg 13.25% N . . . .
BNY Mellon Global Management
BGF CE:;'"";‘( :2 IEL(JLR Hdgb Jon 12.99% 12.99% 41.46% 50.43% 21.75% 4
'ACKROCI uxembourg) J5.A.
UBS Lux Eq. Fd Greater China P Cap CHF Hdg 11.89%
. (' - - - - -
UBS Fund Mgmt (Luxembourg) S.A
Invesco Latin America Eq. AH Acc EUR 11.87% . . . . .
Invesco Management S.A.
Amur;\dl F. zqtznty En;ergmi \i\\/orld AHK Cap CZK 11.34% = 11.34% = 38.68% | 34.90% | 15.37% 5
munai Luxembourg 5.A.
Tlux fgeat? Ch";/‘a ;’q“'t'es AEHtELURSA 11.03% = 11.03% = 55.01% | 51.17% | 17.85% 4
readneedle anagement LUX
P”""fdgebsazdgdgs GF'°"‘:h{EPA EUF; Hdg 1097% | 1097% & 32.89% | 37.25% | 15.78% 3
ompar ler Funas (curope,
F°”d';f":1"a Ea. B:;ﬂ" T(/ — 10.82% 10.82% 9.27% 22.16% 32.13% 3
laeuram A.VI. (lrelan ac
Datial 31/01/2018
Top 10 - Equity
Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
et Performance Vol. FIDA
roaotti a
im | YTD | 1y | 3y 3y Rating
Ne”'?ver";a“ Ch';a Eq”'t‘/’ A iu Rd o 14.04% 14.04% 74.25% 75.24% 21.88% 5
euberger berman inv.runas Fic
BNY Mellon Brazil Equity H EUR Hdg 13.25% . . . . .
BNY Mellon Global Management
BGF CB';'"‘I’( :2 EL(’LR Hdgb Vo 12.99% 12.99% 41.46% 50.43% 21.75% 4
AaCKROCI uxembourg) 5.A.
UBS Lux Eq. Fd Greater China P Cap CHF Hdg 11.89%
o (] - - - - -
UBS Fund Mgmt (Luxembourg) S.A
Invesco Latin America Eq. AH Acc EUR 11.87% . . i . .
Invesco Management S.A.
Am“’;\d' F. Z‘?“L"ty E”Lerg'"gs‘z"’”d AHK Cap CZK 1134% | 1134% = 38.68% | 34.90% | 1537% 5
mundi Luxembourg J5.A.
Tlux fgeat‘;r Cht';a AE/Iq”'t'es AEHtELURSA 11.03% = 11.03% = 55.01% | 51.17% | 17.85% 4
readneedle anagement Lux
P”‘"'idgebsazdosdgs im"‘:h{:A EUF; Hdg 1097% | 1097% = 32.89% | 37.25% | 15.78% 3
ombpar ler Funds (Europe,
F°”d';f;"a Ea. B:‘a;; T(/ o) o 10.82% = 10.82% 9.27% 22.16% | 32.13% 3
laeuram A.WVI. (lrelan ac
Finanza Dati Analisi . . .
MSIF Latin American Equity A EUR 10.76% = 10.76% = 13.18% | 17.70% | 20.61% 4

Morgan Stanley Inv. Mgmt (ACD)

Datial 31/01/2018
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Top 10 - Bond
Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
N Performance Vol. FIDA
rodotti .
im | YTD | 1y | 3y 3y Rating
Amur;\dl F. ?;-J?d Gl. lE)merg:sl;c\Jc.Curr. AHK Cap CZK 7.56% 7.56% 18.22% 4.07% 12.13% 2
mundi Luxembourg S.A.
B'”eB;IV E;“"V'Fkt t;clfﬂl Currency Bt°C”dSZGBP 5.54% 5.54% 9.97% | -12.13% | 12.30% 1
ueBay Funds Management Co
GAM;L;\IﬂtlfonsALocal Emerging Bond G Cap GBP 5509 5,509 13.41% . 11.96% .
ux
GAM Multibond Em.Mkts Inflation Linked Bond Ra CHF 5 25% N . . . .
GAM Lux SA n
EdR Fund Emerging Bond‘s C-EUR Cap EUR 5.09% 5.09% -6.66% . . .
Edmond de Rothschild AM (Lux)
AB Erz;al.rg.Ma;kets :qca(ILCu;r; Zebt Ptf. A2 EUR Hdg 4.90% 4.90% 15.37% 6.14% 12.38% 2
iance Bernstein (Lux) S.A.
FF Zer9 Coupon 2044 4.88% . . . - -
Fideuram A.M. (Ireland) dac
Neu.Elivem;an Emzrglng N:ark;jts ‘E;ez: LCAEUR 4.80% 4.80% | 16.06% | 2.89%  11.48% 2
euberger Berman Inv.Funds Plc
Amur;\dl F. I?jg?d Eurz High SYn:Id AHK Cap CzK 4.56% 4.56% 9.11% | 15.88% | 6.56% 3
mundi Luxembourg S.A.
Amur;\dl F. 39?d Eurz ngh?j\ld ShortTerm AHK CZK 4.53% 4.53% 523% 9.239% 5.13% 5
mundi Luxembourg S.A.
Datial 31/01/2018
Top 10 - Absolute Return
Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
et Performance Vol. FIDA
rodotti .
im | YTD | 1y | 3y 3y Rating
IGM Fc'ess"f’l't'? A - 1452% | 1452% | 1436% | 13.67% | 8.92% 5
onsultinves
Banoleca:FGrzat; China Long Short Eqg. R Cap EUR 10.76% 10.76% 66.93% 79.06% 20.57% 5
asa4Funds
F““d?g';LA'tj hf\S/tAlke?-n P CP";p GBP 10.46% | 10.46% | 3547% | 19.78% | 17.89% 4
undLogic Alternatives Plc
ASpei\t D'VetrZ'f'ef: TrLe”dtS ZGBP 9.14% 9.14% 9.21% | -11.54% | 15.22% 1
spect Capital Limite
FundLogic AIt.' MS Lynx P Cap GBP 9.07% 9.07% 2.05% i . .
FundLogic Alternatives Plc
AB Ej;fg'Ma;kEtS ;\"f"t('L'As)SitAPth GBP Hdlg 8.74% | 874% | 2254% | 13.96%  13.16% 5
lance bernstein (Lux) 5.A.
Amundi Eure‘ka Sviluppo Grande Cina 2018 8.529% . . - . .
Amundi Sgr S.p.A.
JABCAP (LUX) Global Balanced N EUR 7.50% 7.50% 30.25% 9.91% 17.53% 3

Jabre Capital Partners S.A.

GAM Star Keynes Quantitative S‘trz‘at AEUR 7.38% 7.38% 7.18% 6.35% 8.66% 2
GAM Fund Management Limited

IREzg ot Algebris Financial Equity R EUR

Algebris UCITS Funds Plc

7.29% 7.29% --- - - —

Datial 31/01/2018
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metodologiche

FIDArating Analysis

Il sistema FIDArating € un processo di analisi di strumenti finanziari che consiste nella classificazione
rispetto ad aspetti qualitativi e quantitativi, costruzione di categorie omogenee e assegnazione di
score e rating mediante algoritmi proprietari.

Nell’lambito del risparmio gestito I'oggetto dell’analisi € la composizione del portafoglio nella sua
continuita temporale, riassumibile nella politica di investimento. Le strategie di investimento
possono essere desunte con diverse metodologie complementari, che si basano sia sulle
dichiarazioni di intenti che su quello che viene effettivamente realizzato nelle gestioni.

Analisi dei prospetti
Politica di investimento dichiarata
Il primo passo consiste nell'individuazione, attraverso la documentazione legale,
dell’'obiettivo e della politica d’investimento, che definiscono il perimetro di massima
all'interno del quale operera il gestore.
Verifica del benchmark di investimento
Spesso il benchmark dichiarato permette di comprendere con un buon grado di
approssimazione le possibili scelte d’investimento. In altri casi il benchmark puo non avere
alcun collegamento con il portafoglio del fondo, rappresentando una mera soglia da
superare.

Analisi del portafoglio
Composizione di portafoglio
La composizione di portafoglio dei fondi, pubblicata con diversi gradi di frequenza e grado
di dettaglio, puo fornire importanti indicazioni sulle caratteristiche d’investimento.
Stile di investimento
E utile verificare quanto, nel tempo, le strategie siano state coerenti con la politica di
investimento dichiarata: attraverso metodologie quantitative si determina quanto
I'andamento del valore delle quote storiche possa essere ricondotto a quello di determinati
indici di mercato.

Le analisi mensili

Category Ranking: le classifiche si basano sugli indici FIDA Fund Index, calcolati mediante la
capitalizzazione composta giornaliera dei rendimenti dei prodotti appartenenti alla medesima
categoria.

Fund Ranking: sono inclusi tutti i prodotti autorizzati alla vendita in Italia e distribuibili alla clientela
retail. Nelle classifiche per tipologia sono compresi esclusivamente quelli cui e attribuita una
categoria.

Management Company Ranking: le societa sono selezionate attraverso l'indice di eccellenza, una
misura sintetica della capacita delle societa di gestione di ottenere rating elevati. E' calcolato, per
ogni societa o gruppo di societa, come differenza tra I'incidenza percentuale dei fondi con 4 e 5
corone e di quelli con 1 e 2 corone.

Top Scorer: tra i fondi del gruppo sono quelli con il miglior posizionamento all'interno della propria
categoria in termini di score FIDA. Lo score/rating FIDA si basa su un algoritmo proprietario che

Finanza Dati Analisi ) . . . " ) )
confronta congiuntamente rischio e rendimento all'interno di categorie omogenee.




