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Portafogll fate il check up dei costi

- Entro la fine di luglio banche e intermediari finanziari manderanno il primo prospetto redatto
secondo le nuove regole che chiedono la massima trasparenza su tutte le spese in capo ai vostri lnvesIJmcnn

" Eccoi cinque controlli da fare e i sette numeri chiave che non devono mancare nel documento

di Pieremilio Gadda

F oraX della trasparenza sui co-
sti degli investimenti é final-
mente giunta. In netto ritar-

do, é vero: I'entrata in vigore della di-
rettiva sul mercato degli strumenti fi-
nanziari che ha imposto, tra le altre
cose, nuove regole sul modo in cui gli
intermediari devono comunicare le
spese ai clienti risale, infatti, a gen-
naio 2018. Ma intanto ¢ arrivata. Se-
condo un’'indagine realizzata dal-
I'Economia su un campione di 30 so-
cieta, che comprende banche ereti di
consulenza, private bank italiane e
straniere accanto a operatori pil1 pic-
coli, gran parte degli investitori ita-
liani ricevera entro I'estate il rendi-
conto finanziario sul 2018, impostato
secondo i nuovi criteri.

Le mosse

Le prime a muoversi, gia in aprile,
sono state piccole fintech che pro-
pongo gestioni patrimoniali online,
come Moneyfarm ed Euclidea. A
maggio € stata la volta di una banca
svizzera, Ubs. Tra giugno e luglio do-
vrebbero arrivare tutti gli altri, o qua-
si. Cosa troveranno i risparmiatori
nel rendiconto finanziario sul 2018,
redatto secondo i dettami di Mifid2?
(Almeno) sette numeri, in grado di
esprimere, in sintesi e a livello aggre-
gato, tutti i costi sostenuti durante
I'anno, e 'impatto che le spese hanno

esercitato sul rendimento. Questa
sara la nota pii1 dolente.

Schiacciati dall'andamento negativo
dei mercati, infatti, molti portafogli
hanno archiviato I'anno con il segno
meno. Al primo test, il peso delle
commissioni emergera in modo evi-
dente. Specialmente nei portafogli
piu esposti alla componente aziona-
ria, la pit1 penalizzata lo scorso anno.
Oppure nei casi in cui le fee pagate
sono troppo alte, a maggior ragione
se raffrontate alle qualita del servizio
offerto. Basti pensare ai molti inter-
mediari che applicano commissioni
d’ingresso elevate, al momento della
sottoscrizione di un nuovo prodotto
o servizio.

Un'analisi effettuata da Fida sull'in-
formativa societaria dei fondi comu-
ni d'investimento disponibili per la
clientela al dettaglio, rileva commis-
sioni di entratain qualche caso fino a
un massimo del 6%. «Si tratta divalo-
ri massimi che vengono applicati so-
lo a discrezione dell'intermediario,
spesso in misura inferiore o magari
nulla, anche in base all'importo inve-
stito», spiega Luca Lodi, responsabi-
le ricerca e sviluppo di Fida. Vanno
tenuti comunque in considerazione,
perché sono proprio queste voci di
spesa, non di rado, a «uccidere» il
rendimento. Anche quandoimercati
vanno su. Ebbene, nel nuovo rendi-
conto finanziario, le spese di ingres-

SO saranno conteggiate.

Il documento informativo indichera
infatti il costo complessivo per il ser-
vizio d'investimento, che deve com-
prendere le spese una tantum, come
appunto i costi di entrata, di uscita o
di trasferimento delle attivita finan-
ziarie ad un altro intermediario; le
spese correnti, come le fee di gestio-
ne per il servizio di consulenza, i co-
sti di esecuzione degli ordini, o even-
tuali commissioni di performance.
Tali costi saranno comunicati in mo-
do sintetico: in valore assoluto e in
percentuale rispetto all'ammontare
investito. Ed eccoiprimi due numeri.

Lo stessovale per i costilegatiai pro-
dotti d'investimento e agli strumenti
finanziari nei quali il risparmiatore
ha investito nel corso dell'anno pas-
sato. Attenzione, non si tratta di
un'informazione ridondante, perché
i costi del servizio — per esempio la
gestione patrimoniale - ¢ quelli rela-
tivi ai prodotti — i fondi o gii Etf nei
quali la gestione investe — sono di-
stinti e nel nuovo documento verran-
no indicati separatamente. Di nuovo,
in valore assoluto e in percentuale
sull'ammontare investito. Ed ecco al-
tri due numeri.

La normativa stabilisce inoltre che i
pagamenti da parte di terzi ricevuti
dall'intermediario debbano essere
dettagliati. E il caso tipico delle retro-
cessioni che il consulente o la banca
percepiscono dalle societa prodotto

Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.

161183



Settimanale Data 24-06-201 9
Pagna 1+48/9
Foglio 2 /:3
per i prodotti collocati presso la I numeri T , ’ sE

clientela. Possono valere fino all'80%
delle spese di gestione e verranno
rappresentate anch’esse in valore as-
soluto e in percentuale. E siamo a sei.
1l settimo numero sara forse il piu
importante, perché rendera conto
dell'impatto cumulato esercitato dai
costi sui rendimenti conseguiti. «I
clienti hanno anche la facolta di ri-
chiedere che tutte le informazioni si-
ano presentate in forma analitica, co-
me ulteriormente ribadito dalla Con-
sob in un documento pubblicato a
febbraio», osserva Lodi. E propriove-
ro, dunque: I'ora X della trasparenza
é arrivata. Potrebbe scompaginare le
carte nell'industria del risparmio. A
condizione che i risparmiatori sap-
piano cogliere a pieno la portata del
cambiamento, facendo la propria
parte e quindi verificando con atten-
zione le informazioni. Chiedendosi
se i costi che hanno sostenuto sono
giustificati. E mettendoli a confron-
to. Lamigliore arma di cui dispongo-
no per far valere le proprie ragioni
nei rapporti con gli intermediari, in
definitiva, ¢ esercitare il proprio di-

ritto di scelta.
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Azionari globali - Large & Mid Cap
Diversificati Moderati

Obbligazionari globali - Corporate e Govemativl
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Le zempﬁggtche diinvio degh estratti cento per un campione
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Eudidea

Kairos

Moneyfarm

Ubs

Banca del Piemonte

Banca del Fucino:
GruppoErsel

Credem e Banca Euromoblliare
BancaGenerall = °
Banco Bpm

Banca Intermobiliare

Banca Mediolanum

IWBank Private Investments
Ubi Banca

Aliianz Bank Financial Advisors
Banca Consulia

Bnl

Cassa Lombarda

Chebancal

Fineco

Intesa SP e Fideuram

Unicredit e Cordusio

Deutsche Bank

Monte dei Paschi di Siena e Widiba
Azimut

Credit Suisse

Fine luglio

| ‘Entrofine: anno“

*peraltuni senizi, gome le gest;um patrimoniali € stata mwatavnel mese
di maggio; **per le gestioni patrimoniali & stata trasmessa a inizio 2019
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~ Economia
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Oltre alle spese per il servizio d'investimento,
devono essere chiaramente espressi i costi
relativi agli strumenti o prodotti che compongone
il portafogiio. Le spese cormenti relative
ai fondi azionari globall, ad esempio,
valgono inmedia |1.57%

Fonte: Fida "

| pagamenti di terzi ricevuti dall'intermediario
devono essere dettagliati separatamente.

£ Il caiso tipico delle retrocessioni che il consulente
o labanca percepiscone dalle societa pradotto
per i prodotti collocati, Pud valere fino all'80%

delle spese di gestione

Sanda Franchino
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