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FIDArating Analysis

Finanza Dati Analisi

Commento con lunghe scadenze.
Concluse le analisi mensili su febbraio 2020, Tra i ritorno assoluto si distinguono fondi gestiti attraverso
Il Coronavirus invade I'Europa e i mercati crollano, strategie non correlate con i mercati.

Le asset class in attivo sono poco numerose € quasi tutte
obbligazionarie, con massimi contenuti. Compaiono anche  Statistiche del sistema
gli azionari cinesi, in ripresa dopo il crollo di fine gennaio.  +  43.906 gli strumenti totali oggetto delle analisi tra fondi

Tra i migliori fondi azionari si rileva una buona varietd di e SICAV

strategie, ma le performance piu elevate riguardano com- +  20.027 sono autorizzati e distribuibili alla clientela retail
parti che sfruttano la volatilita dei mercati. « la classificazione FIDArating si estende a 39.909 stru-
La top ten obbligazionaria, oltre a mettere in luce risultati menti

importanti, evidenzia l"allungo dei bond esposti al dollaro  » 12.683 strumenti hanno ricevuto il rating.
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FIDArating Analysis goritmi proprietari.

Il sistema FIDArating & un processo di analisi di strumen-  Nell'ambito del risparmio gestito I'oggetto dell‘analisi & la
ti finanziari che consiste nella classificazione rispetto ad composizione del portafoglio nella sua continuita tempo-
aspetti qualitativi e quantitativi, costruzione di categorie rale, riassumibile nella politica di investimento. Le strate-
omogenee e assegnazione di score e rating mediante al- gie di investimento possono essere desunte con diverse
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metodologie complementari, che si basano sia sulle di-
chiarazioni di intenti che su quello che viene effettivamen-

te realizzato nelle gestioni.

Analisi dei prospetti

Politica di investimento dichiarata

Il primo passo consiste nellindividuazione, attraverso
la documentazione legale, dell’obiettivo e della politica
d‘investimento, che definiscono il perimetro di massima
all'interno del quale operera il gestore.

Verifica del benchmark di investimento

Spesso il benchmark dichiarato permette di compren-
dere con un buon grado di approssimazione le possibili
scelte d'investimento. In altri casi il benchmark puo non
avere alcun collegamento con il portafoglio del fondo,
rappresentando una mera soglia da superare.

Analisi del portafoglio

Composizione di portafoglio

La composizione di portafoglio dei fondi, pubblicata con
diversi gradi di frequenza e grado di dettaglio, puo fornire
importanti indicazioni sulle caratteristiche d'investimento.

Stile di investimento
E utile verificare quanto, nel tempo, le strategie siano sta-
te coerenti con la politica di investimento dichiarata: at-

traverso metodologie quantitative si determina quanta
I'andamento del valore delle quote storiche possa es-
sere ricondotto a quello di determinati indici di mercato.

Le analisi mensili

Category Ranking: le classifiche si basano sugli indici
FIDA Fund Index, calcolati mediante la capitalizzazione
composta giornaliera dei rendimenti dei prodotti apparte-
nenti alla medesima categoria.

Fund Ranking: sono inclusi tutti i prodotti autorizzati alla
vendita in ltalia e distribuibili alla clientela retail. Nelle
classifiche per tipologia sono compresi esclusivamente
quelli cui e attribuita una categoria.

Management Company Ranking: le societa sono selezio-
nate attraverso l'indice di eccellenza, una misura sintetica
della capacita delle societa di gestione di ottenere rating
elevati. E calcolato, per ogni societa o gruppo di societa,
come differenza tra l'incidenza percentuale dei fondi con
4 e 5 corone e di quelli con 1 e 2 corone.

Top Scorer: tra i fondi del gruppo sonec quelli con il mi-
glior posizionamento all’interno della propria categoria
in termini di score FIDA. Lo scorefrating FIDA si basa su
un algoritmo proprietario che confronta congiuntamente
rischio e rendimento all'interno di cateqorie omogenee.




