
Statistiche del sistema

▪  Strumenti oggetto delle analisi tra fondi e SICAV 45.634 (-46)

▪  Strumenti che hanno ricevuto la classificazione FIDArating 40.909 (-120) 

▪  Autorizzati e distribuiti alla clientela retail italiana 20.288 (+27) 

Ufficio Studi ▪  Strumenti che hanno ricevuto il FIDArating 12.961 (+15)  
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Novembre 

2020

FIDArating Analysis

Concluse le analisi sui dati di fine novembre 2020.

Dalle classifiche mensili emergono performance degne di nota, generate da un rialzo
brillante e diffuso dei mercati.
Gli indici di categoria raggiungono variazioni del 30% grazie a due specializzazioni
settoriali, i titoli energetici e quelli legati alla finanza europea. La top ten è inoltre
popolata da specificazioni geografiche, in particolare alcuni Paesi mediterranei. In
generale gli indici delle categorie azionarie, con l'unica eccezione rappresentata dai
metalli preziosi e minerali trascinati dall'oro, registrano performance positive con un
rendimento medio a due cifre.

Tra i migliori fondi del mese si nota una certa incidenza della stessa casa di gestione,
nonché di politiche di investimento focalizzate su titoli energetici e finanziari. Per quanto
riguarda i fondi obbligazionari emergono comparti su convertibili, high yield, mercati
emergenti e frontier.

Le classifiche da inizio anno mettono in luce un significativo miglioramento dei mercati
grazie al balzo del mese appena concluso. Sono numerosi gli indici che si riportano in
positivo. Il ranking è ancora dominato da Cina, Usa e da specificazioni settoriali
caratterizzate da un elevato contenuto innovativo, come energie alternative, IT, Robotics
e FinTech.
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Top 10
Prime 10 categorie FIDA per performance a 1 mese

Vol.

1m YTD 1y 3y 3y

FIDA FFI Az Sett Energia 31,43% -22,39% -18,94% -21,22% 32,97%

FIDA FFI Az Sett Finanza (Europa) 30,91% -20,21% -18,09% -31,55% 30,66%

FIDA FFI Az Austria 24,41% -13,48% -12,44% -15,77% 26,30%

FIDA FFI Az Europa (Mer Em ex Russia) 23,56% -21,31% -19,90% -28,53% 23,50%

FIDA FFI Az Norvegia 23,00% -6,15% 2,88% -1,71% 30,66%

FIDA FFI Az Francia 22,39% -6,66% -4,74% -10,67% 22,42%

FIDA FFI Az Turchia 21,49% -18,84% -18,15% -29,71% 35,64%

FIDA FFI Az Paesi Iberici 20,75% -10,20% -8,39% -9,00% 19,69%

FIDA FFI Az Italia Large e Mid Value 20,07% -3,81% -3,43% 1,05% 21,98%

FIDA FFI Az Brasile 18,94% -23,30% -14,93% -7,09% 33,29%

*FFI: Fida Fund Index Dati al 30/11/2020

Bottom 10
Ultime 10 categorie FIDA per performance a 1 mese

Vol.

1m YTD 1y 3y 3y

FIDA FFI Az Sett Metalli Prez e Minerali -7,34% 16,37% 26,10% 52,67% 32,28%

FIDA FFI Obbl Yen Giapponese -2,36% -3,70% -4,98% -0,19% 6,86%

FIDA FFI Monetari Dollaro Usa -2,31% -5,60% -7,43% 1,12% 5,79%

FIDA FFI Obbl Usa Gov (Breve Med Term) -2,28% -4,78% -6,77% 2,67% 6,12%

FIDA FFI Obbl Usa Corp e Gov (Breve Med Term) -1,97% -3,39% -5,24% 4,98% 6,06%

FIDA FFI Obbl Usa Gov (Med Lungo Term) -1,93% 0,58% -2,11% 8,11% 6,82%

FIDA FFI Az Sett Metalli Prez e Minerali EUR Hdg -1,81% 22,89% 35,18% 38,37% 31,08%

FIDA FFI Obbl Usa Gov -1,70% -0,74% -2,99% 5,97% 6,27%

FIDA FFI Ritorno Assoluto Market Neutral -1,44% -5,50% -5,71% -12,75% 1,58%

FIDA FFI Monetari Franco Svizzero -1,38% -0,61% 0,61% 4,30% 4,38%

*FFI: Fida Fund Index Dati al 30/11/2020
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Indici di categoria
Performance

Novembre 

2020

14/12/2020

Indici di categoria
Performance

Category Ranking



Top 10
Primi 10 prodotti per performance a 1 mese

Vol.

1m YTD 1y 3y 3y

H2O Multiequities RC $

H2O AM LLP - FR0011978204

SISF Global Energy C Cap. $

Schroder Inv. Mgmt Europe SA - LU0256331728

Invesco Energy R Cap $

Invesco Management S.A. - LU0607521761

BGF World Energy E2 $

BlackRock (Luxembourg) S.A. - LU0122377152

H2O Multistrategies R Cap EUR

H2O AM LLP - FR0010923383

BNP Paribas Energy Transition Clas Dis EUR

BNP Paribas AM Lux - LU0823414718

H2O Vivace R Cap EUR

H2O AM LLP - FR0011015478

Algebris Financial Equity R EUR

Algebris (UK) Limited - IE00BWY56V74

Fonditalia Euro Financials T

Fideuram A.M. (Ireland) dac - LU0388709395

Raiffeisen Az. Energia R Cap EUR

Raiffeisen Kapital. Gesellsch. - AT0000688684

Dati al 30/11/2020

Top 10 - Equity
Primi 10 prodotti per performance a 1 mese

Vol.

1m YTD 1y 3y 3y

SISF Global Energy C Cap. $

Schroder Inv. Mgmt Europe SA - LU0256331728

Invesco Energy R Cap $

Invesco Management S.A. - LU0607521761

BGF World Energy E2 $

BlackRock (Luxembourg) S.A. - LU0122377152

BNP Paribas Energy Transition Clas Dis EUR

BNP Paribas AM Lux - LU0823414718

Fonditalia Euro Financials T

Fideuram A.M. (Ireland) dac - LU0388709395

Raiffeisen Az. Energia R Cap EUR

Raiffeisen Kapital. Gesellsch. - AT0000688684

AI UK Opportunities B GBP

Aviva Investors Luxembourg S.A - LU0010020310

Oddo European Banks CR EUR

Oddo BHF Asset Management SAS - FR0010493957

SEB East Europe ex-Russia C EUR

SEB Asset Management S.A. - LU0070133888

Mediolanum Challenge Energy Equity LA EUR

Ufficio Studi Mediolanum Internat. Funds Ltd - IE0004460683

Via Cernaia 31 Dati al 30/11/2020

10121 - Torino

finance@fida.finacial 3

Fund Ranking

34,52% 3

32,67% 129,45% 143,78% 102,60% 37,60%

-32,16% -46,29% 53,55% 2

33,92% -33,03% -31,36% -35,26%

Performance FIDA 

Rating

36,70% -37,01% -33,56% -47,59% 44,50% 2

43,74% -38,21%

5

31,54% -19,24% -17,42% -25,99% 31,18% ---

30,99% -21,75% -20,00% -18,12% 32,03% 5

30,73% -19,40% -14,29% -15,25% 31,63% 3

29,74% -21,88% -19,15% -35,29% 31,08% ---

28,97% -23,44% -22,81% -22,39% 26,95% ---

27,08% -34,88% -33,40% -37,51% 31,81% 3

Prodotti

Prodotti
Performance FIDA 

Rating

44,49% -54,23% -53,27% -47,99% 53,62% 1

43,74% -38,21% -32,16% -46,29% 53,55% 2

36,70% -37,01% -33,56% -47,59% 44,50% 2

33,92% -33,03% -31,36% -35,26% 34,52% 3

33,40% 1

33,16% -63,03% -62,18% -50,74% 53,64% 1

32,67% 129,45% 143,78% 102,60% 37,60% 5

Novembre 

2020

14/12/2020

31,54% -19,24% -17,42% -25,99% 31,18% ---

30,99% -21,75% -20,00% -18,12% 32,03% 5

32,44% -55,45% -54,40% -41,31% 51,48% 1

32,40% -10,72% -7,43% -18,43%



Top 10 - Bond
Primi 10 prodotti per performance a 1 mese

Vol.

1m YTD 1y 3y 3y

CompAM Active Liquid Strategy B EUR

MDO Management Company Sa - LU0178938311

H2O Multibonds R Cap EUR

H2O AM LLP - FR0010923375

AcomeA Performance A2

AcomeA Sgr Spa - IT0004718695

Amundi F. Euro High Yield Bond A CZK Hdg

Amundi Luxembourg S.A. - LU1049751867

Invesco Global Convertible AH Dis EUR

Invesco Management S.A. - LU1603800803

Lazard Capital Fi R EUR

Lazard Freres Gestion SAS - FR0010952796

EdR Fund Emerging Bonds B-EUR Dis EUR

Edmond de Rothschild AM (Lux) - LU1160350812

BNY Mellon Em.Mkts Debt Loc.Currency H EUR Hdg

BNY Mellon Fund Mgmt (Lux) SA - IE00B2Q4XP59

AcomeA Eurobbligazionario A2

AcomeA Sgr Spa - IT0004718653

NN (L) Frontier Markets Debt HC X EUR Hdg i

NN Inv. Partners Lux S.A. - LU1061675168

Dati al 30/11/2020

Top 10 - Absolute Return
Primi 10 prodotti per performance a 1 mese

Vol.

1m YTD 1y 3y 3y

H2O Multiequities RC $

H2O AM LLP - FR0011978204

H2O Multistrategies R Cap EUR

H2O AM LLP - FR0010923383

H2O Vivace R Cap EUR

H2O AM LLP - FR0011015478

Algebris Financial Equity R EUR

Algebris (UK) Limited - IE00BWY56V74

Candriam GF U.S. Equity Opportunities C Cap $

Candriam Luxembourg - LU1313182351

Consultinvest Risparmio Italia PIR

Consultinvest AM SGR - IT0005253692

Zeus Italian Opportunities A EUR

Lemanik Asset Management S.A. - LU1524574727

Consultinvest Alto Dividendo C1 Dis

Consultinvest AM SGR - IT0004785546

Johcm European Select Values Cap EUR

Jo Hambro Capital Mgt Ltd - IE00BSFWK513

Pharus Electric Mobility Niches Q EUR

Ufficio Studi Pharus Management Lux S.A. - LU1867072495
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-11,41% -13,72% 20,16% 1

19,50% 2

1

32,44% -55,45% -54,40% -41,31% 51,48% 1

Performance FIDA 

Rating

44,49% -54,23% -53,27% -47,99% 53,62% 1

7,52% -11,47% -10,04% -30,92% 15,77% 1

7,35% -5,51% -0,87%

Novembre 

2020

7,29% 7,68% 9,30% 21,21% 9,94% 5

14,61% 2

8,29% 14,32% 15,41% 14,51% 12,85% 3

8,52% -2,37% -1,24% 3,12%

7,85% 2,46% 3,99% 2,66% 15,26%

Performance FIDA 

Rating

11,91% -1,30% 0,58% -1,16% 14,18% 1

9,64% 2,17% 5,14% 15,17% 15,14% 3

Fund Ranking

Prodotti

14/12/2020

10,48% -37,11% -37,65% 6,24% 31,81% 1

-11,09% 15,35% 1

7,24% -2,70% 0,19% -0,70% 18,19% 3

Prodotti

33,16% -63,03% -62,18% -50,74% 53,64% 1

1

23,52% -3,97% -3,28% 10,00% 24,12% 3

32,40% -10,72% -7,43% -18,43% 33,40%

--- ---

22,22% 2

19,15% -17,23%

18,36% 21,85% 24,49% ---

18,91% -0,80% 0,24% -9,50%

-18,87% -20,77% 22,10% 1

19,77% -10,69% -11,05% -12,46%

18,95% -12,27%



Top 10
Prime 10 categorie FIDA per performance YTD

Vol.

1m YTD 1y 3y 3y

FIDA FFI Az Sett Energie Alternative 16,45% 48,78% 53,55% 77,13% 20,04%

FIDA FFI Az Sett IT (Globale) 11,03% 34,76% 36,40% 81,72% 18,82%

FIDA FFI Az Sett Telecom 7,49% 33,73% 34,17% 46,70% 12,06%

FIDA FFI Az Cina A Shares 2,34% 28,77% 35,33% 65,28% 18,12%

FIDA FFI Az Sett Robotica 10,16% 26,89% 28,09% 66,01% 19,35%

FIDA FFI Az Sett Metalli Prez e Minerali EUR Hdg -1,81% 22,89% 35,18% 38,37% 31,08%

FIDA FFI Az Usa Large e Mid Growth 8,19% 22,56% 22,55% 60,37% 17,19%

FIDA FFI Az Sett Fintech 14,17% 21,63% 21,57% 53,43% 21,94%

FIDA FFI Az Grande Cina 1,85% 20,93% 26,99% 33,74% 15,47%

FIDA FFI Az Sett Fintech EUR Hdg 15,52% 20,74% 22,97% --- 25,10%

*FFI: Fida Fund Index Dati al 30/11/2020

Bottom 10
Ultime 10 categorie FIDA per performance YTD

Vol.

1m YTD 1y 3y 3y

FIDA FFI Az Brasile 18,94% -23,30% -14,93% -7,09% 33,29%

FIDA FFI Az America Latina Large e Mid 18,81% -22,47% -16,55% -11,29% 28,84%

FIDA FFI Az Sett Energia 31,43% -22,39% -18,94% -21,22% 32,97%

FIDA FFI Az Europa (Mer Em ex Russia) 23,56% -21,31% -19,90% -28,53% 23,50%

FIDA FFI Az Sett Finanza (Europa) 30,91% -20,21% -18,09% -31,55% 30,66%

FIDA FFI Az Europa (Mer Em) 18,78% -19,32% -16,05% -6,25% 23,81%

FIDA FFI Az Europa Orientale 17,05% -19,06% -14,86% -4,43% 23,14%

FIDA FFI Az Turchia 21,49% -18,84% -18,15% -29,71% 35,64%

FIDA FFI Az Regno Unito Large e Mid Value 17,24% -18,34% -15,60% -7,01% 20,02%

FIDA FFI Obbl America Latina 2,90% -16,27% -14,28% -15,22% 13,36%

*FFI: Fida Fund Index Dati al 30/11/2020
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Indici di categoria
Performance

Novembre 

2020

Category Ranking
14/12/2020

Indici di categoria
Performance



Top 10
Primi 10 prodotti per performance YTD

Vol.

1m YTD 1y 3y 3y

BNP Paribas Energy Transition Clas Dis EUR

BNP Paribas AM Lux - LU0823414718

MSIF US Growth ZHX Dis EUR

MSIM Fund Management (Ireland) - LU1800206598

MSIF US Insight A $

MSIM Fund Management (Ireland) - LU1121084831

Allianz Global Artificial Intellig. AT Cap EUR H2

Allianz Global Inv. GmbH (Lux) - LU1548497772

LUX IM Green Energy DXL Cap EUR

BG Fund Management Lux S.A. - LU2037070534

BGF Next Generation Technology D2 Cap EUR

BlackRock (Luxembourg) S.A. - LU1917164854

Baillie Gifford Worldwide LT Gl. Growth B EUR

BAILLIE GIFFORD WORLDWIDE PLC - IE00BYX4R502

MSIF Global Advantage AH EUR

MSIM Fund Management (Ireland) - LU0868754382

Fin. Ech. Artificial Intelligence K EUR

Financiere de l'Echiquier - LU1819479939

CS (Lux) Digital Health Equity BH EUR

Credit Suisse Fund Management  - LU1683285321

Dati al 30/11/2020

Top 10 - Equity
Primi 10 prodotti per performance YTD

Vol.

1m YTD 1y 3y 3y

BNP Paribas Energy Transition Clas Dis EUR

BNP Paribas AM Lux - LU0823414718

MSIF US Growth ZHX Dis EUR

MSIM Fund Management (Ireland) - LU1800206598

MSIF US Insight A $

MSIM Fund Management (Ireland) - LU1121084831

Allianz Global Artificial Intellig. AT Cap EUR H2

Allianz Global Inv. GmbH (Lux) - LU1548497772

LUX IM Green Energy DXL Cap EUR

BG Fund Management Lux S.A. - LU2037070534

BGF Next Generation Technology D2 Cap EUR

BlackRock (Luxembourg) S.A. - LU1917164854

Baillie Gifford Worldwide LT Gl. Growth B EUR

BAILLIE GIFFORD WORLDWIDE PLC - IE00BYX4R502

MSIF Global Advantage AH EUR

MSIM Fund Management (Ireland) - LU0868754382

Fin. Ech. Artificial Intelligence K EUR

Financiere de l'Echiquier - LU1819479939

CS (Lux) Digital Health Equity BH EUR

Ufficio Studi Credit Suisse Fund Management  - LU1683285321
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Novembre 

2020
Fund Ranking

14/12/2020

Prodotti
Performance FIDA 

Rating

18,03% 108,12% 104,00% --- 26,99% ---

32,67% 129,45% 143,78% 102,60% 37,60% 5

20,31% 86,49% 82,89% 112,38% 26,68% 5

16,85% 100,84% 93,99% 123,72% 24,70% 5

17,36% 84,41% 86,36% --- --- ---

24,66% 86,33% 95,05% --- --- ---

17,17% 76,21% 77,01% --- --- ---

6,02% 78,70% 85,32% --- --- ---

13,99% 66,87% 69,67% --- 24,83% ---

15,28% 74,93% 72,30% --- --- ---

18,03% 108,12% 104,00% --- 26,99% ---

Prodotti
Performance FIDA 

Rating

32,67% 129,45% 143,78% 102,60% 37,60% 5

20,31% 86,49% 82,89% 112,38% 26,68% 5

16,85% 100,84% 93,99% 123,72% 24,70% 5

17,36% 84,41% 86,36% --- --- ---

24,66% 86,33% 95,05% --- --- ---

17,17% 76,21% 77,01% --- --- ---

6,02% 78,70% 85,32% --- --- ---

13,99% 66,87% 69,67% --- 24,83% ---

15,28% 74,93% 72,30% --- --- ---



Top 10 - Bond
Primi 10 prodotti per performance YTD

Vol.

1m YTD 1y 3y 3y

Invesco Global Convertible AH Dis EUR

Invesco Management S.A. - LU1603800803

Amundi S.F. Euro Curve 10 + Year E DisQT EUR

Amundi Luxembourg S.A. - LU0857391741

AXA WF Euro 10+LT A Cap EUR

AXA Funds Management SA - LU0251661087

Interfund Euro Bond Long Term

Fideuram A.M. (Ireland) dac - LU0074297978

AZ F.1 Bond Patriot A-AZ FUND Dis EUR

Azimut Investments S.A. - LU0738951549

Fonditalia Euro Bond Long Term T

Fideuram A.M. (Ireland) dac - LU0388706706

BlueBay Gl. Inv. Gr. Corp. Bond Q-CHF (QIDiv) CHF

BlueBay Funds Management Co SA - LU1247883660

Nordea 1 Long Duration US Bond BP EUR

Nordea Invs. Funds S.A. - LU2017792354

FF Euro Bond Long Risk EUR

Fideuram A.M. (Ireland) dac - LU0096627236

Lazard EM Total Return Debt BP

Lazard Fund Managers (Ireland) - IE00BF33KZ59

Dati al 30/11/2020

Top 10 - Absolute Return
Primi 10 prodotti per performance YTD

Vol.

1m YTD 1y 3y 3y

Banor Sicav Greater China Equity R EUR

Casa4Funds SA - LU0634294572

ZEST Global Opportunities P EUR

Degroof Gestion Institut. Lux. - LU0280698043

CPR Invest Global Disruptive Opport. A Cap EUR H1

CPR Asset Mgmt - LU1903290036

IAM Incline Global Long/Short Equity UCITS E $

IAM Investments ICAV - IE00BYSPZ763

Atomo Mixed EUR

Casa4Funds SA - LU0111757083

Schroder GAIA Contour Tech Equity C Cap CHF Hdg

Schroder Inv. Mgmt Europe SA - LU1725202359

Pharus Next Revolution Q EUR

Pharus Management Lux S.A. - LU1136401970

Candriam Eq. L Oncology Impact REURH Cap EUR

Candriam Luxembourg - LU1864483083

Pharus Electric Mobility Niches Q EUR

Pharus Management Lux S.A. - LU1867072495

HI Numen Credit R CHF

Ufficio Studi Hedge Invest Sgr Spa - IE00B8BGWG21
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Novembre 

2020
Fund Ranking

14/12/2020

Prodotti
Performance FIDA 

Rating

0,30% 11,65% 9,27% 27,27% 8,14% 5

8,29% 14,32% 15,41% 14,51% 12,85% 3

0,21% 11,09% 8,44% 25,18% 8,10% 4

0,54% 11,22% 9,03% 26,69% 7,95% 4

0,18% 10,72% 8,09% 24,69% 8,09% 3

2,77% 10,73% 10,21% 19,60% 8,94% 2

-1,73% 10,47% 4,96% --- --- ---

2,34% 10,71% 12,66% 24,07% 8,66% 5

4,83% 9,63% 11,32% --- --- ---

0,15% 10,46% 7,75% 23,17% 8,09% 3

11,39% 36,75% 40,06% 8,07% 16,63% 3

Prodotti
Performance FIDA 

Rating

5,10% 40,81% 47,51% 59,97% 25,24% 5

10,83% 30,09% 28,22% 38,84% 15,68% 5

11,20% 36,75% 38,04% --- --- ---

1,19% 27,26% 29,66% --- 12,50% ---

1,50% 27,95% 27,74% 14,45% 11,78% 5

5,67% 25,18% --- --- --- ---

7,08% 26,22% 28,03% 42,12% 15,23% 5

9,21% 21,72% 23,07% 20,44% 10,28% 5

18,36% 21,85% 24,49% --- --- ---



Ufficio Studi

Via Cernaia 31

10121 - Torino

finance@fida.finacial 8

I mercati (andamento 1 mese)

Novembre 

2020

14/12/2020

I migliori del mese (andamento 1 mese)

I migliori del mese (andamento 1 anno)
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I mercati (andamento 1 anno)

Novembre 

2020

14/12/2020

I migliori YTD (andamento 1 mese)

I migliori YTD (andamento YTD)
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Note 

metodologiche

Il sistema FIDArating è un processo di analisi di strumenti finanziari che consiste nella
classificazione rispetto ad aspetti qualitativi e quantitativi, costruzione di categorie omogenee e
assegnazione di score e rating mediante algoritmi proprietari.
Nell’ambito del risparmio gestito l’oggetto dell’analisi è la composizione del portafoglio nella sua
continuità temporale, riassumibile nella politica di investimento. Le strategie di investimento
possono essere desunte con diverse metodologie complementari, che si basano sia sulle
dichiarazioni di intenti che su quello che viene effettivamente realizzato nelle gestioni.

Analisi dei prospetti
Politica di investimento dichiarata
Il primo passo consiste nell’individuazione, attraverso la documentazione legale,
dell’obiettivo e della politica d’investimento, che definiscono il perimetro di massima
all’interno del quale opererà il gestore.
Verifica del benchmark di investimento
Spesso il benchmark dichiarato permette di comprendere con un buon grado di
approssimazione le possibili scelte d’investimento. In altri casi il benchmark può non avere
alcun collegamento con il portafoglio del fondo, rappresentando una mera soglia da
superare.

Analisi del portafoglio
Composizione di portafoglio
La composizione di portafoglio dei fondi, pubblicata con diversi gradi di frequenza e grado
di dettaglio, può fornire importanti indicazioni sulle caratteristiche d’investimento.
Stile di investimento
È utile verificare quanto, nel tempo, le strategie siano state coerenti con la politica di
investimento dichiarata: attraverso metodologie quantitative si determina quanto
l’andamento del valore delle quote storiche possa essere ricondotto a quello di
determinati indici di mercato.

Le analisi mensili

Category Ranking: le classifiche si basano sugli indici FIDA Fund Index, calcolati mediante la
capitalizzazione composta giornaliera dei rendimenti dei prodotti appartenenti alla medesima
categoria.

Fund Ranking: sono inclusi tutti i prodotti autorizzati alla vendita in Italia e distribuibili alla
clientela retail. Nelle classifiche per tipologia sono compresi esclusivamente quelli cui è attribuita
una categoria.

Le classifiche sono disponibili su base mensile e, altresì, dall'inizio dell'anno (YTD - Year To Date)


