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FIDArating Analysis

Concluse le analisi mensili sui dati aggiornati a fine marzo 2018.

Il settore immobiliare € in espansione in tutto il mondo e ha permesso al risparmio
gestito su di esso focalizzato di generare buone performance.

Le utilities proseguono in un consistente rimbalzo e gli azionari Africa e Medio Oriente
continuano a generare risultati importanti.

La sterlina inglese e la protagonista sui mercati obbligazionari, dove ha contribuito
massicciamente a disegnare le classifiche.

A concludere troviamo I'appuntamento trimestrale con il company ranking.

Statistiche del sistema

» 37.007 gli strumenti totali oggetto delle analisi tra fondi e SICAV
F I DA = 17.289 sono autorizzati e distribuibili alla clientela retail
* la classificazione FIDA Rating si estende a 32.384 strumenti

Finanza Dot Ancil2 » 11.135 strumenti hanno ricevuto il rating
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Top 10
Prime 10 categorie FIDA per performance a 1 mese
Performance Vol.
Indici di categoria
im YTD 1y 3y 3y
FIDA FFI Az. Corea 3.23% -2.68% -4.41% 1.18% 12.59%
FIDA FFI Az. Sett. Immobiliare (Europa) 3.08% -2.65% 8.24% 6.44% 11.85%
FIDA FFI Az. Sett. Servizi di Pubblica Utilita 2.77% -5.73% -11.97% -4.15% 11.95%
FIDA FFI Obbl. Sterlina Gov. 2.63% 0.87% -2.97% -7.95% 9.54%
FIDA FFI Obbl. Area Euro Gov. (+10Y) 2.61% 2.68% 5.21% -1.84% 8.89%
FIDA FFI Az. Sett. Immobiliare (America) 2.20% -8.69% -12.77% -9.04% 13.43%
FIDA FFI Az. Sett. Immobiliare (Globale) EUR Hdg 2.15% -4.72% 0.51% -5.35% 10.60%
FIDA FFI Az. Africa e Medio Oriente 1.93% 4.03% 3.36% -0.74% 8.15%
FIDA FFI Obbl. Sterlina Corp. e Gov. 1.58% 0.04% -2.81% -8.95% 8.90%
FIDA FFI Az. Sett. Immobiliare (Globale) 1.26% -6.00% -9.64% -14.80% 10.86%
*FFI: Fida Fund Index Datial 31/03/2018
Bottom 10
Ultime 10 categorie FIDA per performance a 1 mese
Performance Vol.
Indici di categoria
im YTD 1y 3y 3y
FIDA FFI Az. Indonesia -7.33% -9.97% -11.16% -13.53% 19.15%
FIDA FFI Az. Turchia -7.29% -5.07% 6.79% -0.75% 18.72%
FIDA FFI Az. Sett. Metalli e Minerali -6.89% -8.11% 0.01% 44.15% 31.21%
FIDA FFI Az. Sett. Finanza (Europa) -5.81% -2.69% 3.69% -8.06% 20.10%
FIDA FFI Az. Europa (Emergenti) -5.65% -0.97% 3.08% 27.13% 13.59%
FIDA FFI Az. Australia -5.49% -8.19% -11.80% -10.98% 14.44%
FIDA FFI Az. Sett. TMT (Informatica Telecom. Media) -5.28% -1.30% 5.13% 25.41% 14.31%
FIDA FFI Az. Norvegia -5.24% -4.23% 5.58% 27.56% 14.28%
FIDA FFI Az. Sett. Finanza (Globale) -4.90% -2.82% 3.94% 13.69% 15.51%
F I DA FIDA FFI Az. Asia Pacifico (Svil. ex Giappone) -4.89% -7.06% -6.53% -1.72% 12.43%
Finanza Dati Analisi *FFI: Fida Fund Index Datial 31/03/2018
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Top 10
Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
N Performance Vol. FIDA
rodotti .
im | YTD | 1y | 3y 3y Rating
TLux Diversified Alternative Risk Premia AEC EUR 2.82% 6.23% 7.23% . . .
Threadneedle Management Lux SA
H20 ﬂfgfﬁ;ff; Cap EUR 6.55% 11.82% 24.04% 54.43% 19.25% 5
H20 Zli)g;\ol\;L(L:;p EUR 5.43% 13.51% 34.91% 64.31% 15.76% 5
Amundi F. Eqwty Mena SHE Cap EUR 5.02% . . . . .
Amundi Luxembourg S.A.
DWS ;/ors;orfg)e ;{ent;alrcﬂfonds XL Dutr:t;\on EUR 4.82% 2.29% -0.16% -10.55% 18.15% 1
eutsche Asset Management S.A.
BSF E;‘lms’;a”f;‘[ers Equbs F;if:Z Cap EUR 4.80% | -2.26% | -2.80% @ -1277%  6.23% 1
ackRock (Luxembourg) S.A.
JPM Spml\jrgmg l\?dddle East Equity A Dis $ 4.71% 6.38% 1.05% -10.45% 12.73% 3
organ Funds
BG Select. Short Strategies CX Cap EUR 4.47%
. 0 - - == - ==
BG Fund Management Lux S.A.
BG Short Equities DIX Cap EUR 4.28% . i . . .
BG Fund Management Lux S.A.
F&C Real l.Esjtate Securities A Dis GBP 2.17% 2.04% 11.12% . . .
Traditional Funds plc
Datial 31/03/2018
Top 10 - Equity
Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
et Performance Vol. FIDA
roaotti A
m | vio |1y | 3y 3y Rating
Amundi F. Eqmty Mena SHE Cap EUR 5.02% . . i . .
Amundi Luxembourg S.A.
IPM 5:;;*'"3 "’F"ddc"e East Equity A Dis 5 4.71% 6.38% 105% | -1045% @ 12.73% 3
organ Funds
BG Select. Short Strategies CX Cap EUR 4.47%
. 0 == - = - =
BG Fund Management Lux S.A.
BG Short Equities DIX Cap EUR 4.28% . . i . .
BG Fund Management Lux S.A.
F&C Real I.Es'tate Securities A Dis GBP 4.17% 2.04% 11.12% . . i
Traditional Funds plc
JanusHHer;d. Hor.l\;an Europ. l:;oz. Egs A2 Cap EUR 4.15% 1.22% 17.47% 12.92% 14.49% 4
enderson Management S.A.
KBC S;E',‘*Cci\'m’:l“’/f“mpe P'”:SE:R 397% | -076% | 1600% | 625% 12.93% 3
sset Management S.A.
Franklin ME'NA N EUR Hdg ‘ 3.91% . . . - .
Franklin Templeton Inv. Sicav
Parve;ltvge:I that:;;eiuntles Europe Clas Dis EUR 3.88% 2.86% 9.32% 2.85% 13.16% 3
aribas ux
Finanza Dati Analisi .
MFS Meridian Global Energy W1 GBP 387% | -159% | -4.06% | -2423% @ 19.27% 3

MFS Investment Management Co.

Datial 31/03/2018




FIDAratine

Fund Finanza Dati Analisi
Ranking

FIDArating Analysis

18/04/2018
Top 10 - Bond
Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
Prodotti Performance Vol. FIDA
rodotti .
im | YTD | 1y | 3y 3y Rating
H20 g;gt\ﬂ?f; Cap EUR 6.55% 11.82% 24.04% 54.43% 19.25% 5
DWS ;/ors;orfg)e ;{ent;alrcﬂfonds XL Dutr:t;\on EUR 4.82% 2.29% -0.16% -10.55% 18.15% 1
eutsche Asse anagement S5.A.
FF Zer9 Coupon 2044 3.97% . . - . -
Fideuram A.M. (Ireland) dac
TLux Global Corporate Bond AUP $ 371% | 001% | -625% | 0.11% | 7.76% 5
Threadneedle Management Lux SA
FF Zerc} Coupon 2039 EUR 3.57% . . - . -
Fideuram A.M. (Ireland) dac
KBC Fr;cti\ Ste;"l\’;g'e”ta CaptiB: 3.24% | 158% | -205% | -9.56% | 9.18% 3
sse. anagement s5.A.
TIF Stf:'”g dB°n3/R ,GACSC GBP . 3.18% 1.21% 2.89% | -10.76% | 9.30%
reaaneedie Inv service
Al L°:\g _Ter/m E“:°pef“ B°’Ld B EUSRA 3.07% | 357% | 5.66% | -2.61% | 9.88% 3
viva Investors Luxemoourg oS.
EF B°E”d QBPCLTE_? IE;J;‘\ 299% | 124% | -2.80% @ -11.89% | 9.14%
urizon Capital 5.A.
Par"e;tvid:”_f L‘;\’EI‘*“ Clas EUR 296% | 348% | 678% | -0.58% & 9.69% 3
arioas ux
Datial 31/03/2018
Top 10 - Absolute Return
Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
et Performance Vol. FIDA
rodotti a
im | YTD | 1y | 3y 3y Rating
TLux Diversified Alternative Risk Premia AEC EUR 8.82% 6.23% 7.23% . . .
Threadneedle Management Lux SA
BSF 52;07(23”1?2”5 EqubS F)‘eStAEZ Cap EUR 480% | -226% | -280% | -1277% | 6.23% 1
AGCKROCI uxembourg) 5.A.
H20 Z‘;’;"j; ‘L:Z‘: EUR 3.62% 6.76% | 2625% | 5255% @ 21.81%
ASPEZ‘ D"’etrZ'f'ef: TrLe”d: ZGBP 3.09% | 038% | 107% | -23.68% @ 16.19% 1
spect Capital Limite
H20 ';I"Z”C':'Zt;ii'es R Cap EUR 3.03% | 641% | 21.34% | 49.62% | 25.81% 5
ch:wg‘;‘f A;SZ!“te Alpha B GBP 263% | 7.20% | 201% | -1961% | 1221% 1
unas sicav
5Chr°sd‘;r U: AZS‘f't“Tte T:rf'?t iaz P2 GBP 250% | 2.34% | -5.19% | -18.62% | 9.48% 2
cnroaer uni rusts Limite:
Man GLG European Alpha Alternative DN EUR 2.38% 2.30% 3.82% 1.37% 2.65% 3

Man Funds VI plc

F I DA MSIF Global Multi-Asset Opportunities A $ 237% 0.95% 1.10% 11.38% 3.86% 1
Morgan Stanley Inv. Mgmt (ACD)

e e Bl OMGI Global Equity Absolute Return A Acc GBP Hdg
Old Mutual Gl. Inv.Series plc

2.24% 4.40% 5.94% -3.22% 9.58% 4

Datial 31/03/2018
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Management Company Ranking - Large Size
Gruppo Schroders
. Performance Vol.
Top Scorer Categoria
im | YTD | 3y 3y
SISF Middle East C Cap $ Az. Africa e Medio Oriente 0.25% | 2.21% @ -6.77% 12.24%
SISF Emerging Asia C Cap. $ Az. Asia Pacifico (Mercati Emergenti) -1.93%  -0.20% @ 27.37% 14.38%
SISF Global High Income Bond EUR Hdg C Cap EUR | Obbl. Glob. Euro Hedged - High YId -0.93%  -0.34% @ 18.53% 8.30%
SISF Hong Kong Equity Al Acc $ Az. Hong Kong -3.19% -0.90% @ 20.04% 15.63%
SISF EURO High Yield C Cap EUR Obb. Europa - Corporate e Governativi High -0.38% ' -0.82% @ 18.50% 4.16%
Datial 31/03/2018
Gruppo JPMorgan
. Performance Vol.
Top Scorer Categoria
im | YTD | 3y 3y
JPM US Technology A Acc EUR Az. Settoriali - Informatica e Tecnologia (US -5.17% = 3.99% @ 46.21% 16.89%
JPM Singapore A Acc $ Az. Singapore -1.70% -0.47% 3.55% 14.84%
JPM Emerging Markets Opportunities | Acc EUR Az. Globali (Mercati Emergenti) - Large & M -3.89% @ -2.27% @ 31.87% 14.84%
JPM Korea Equity C Acc EUR Az. Corea 2.31% -0.74% @ 20.59% 13.68%
JPM US Small Cap Growth C Acc $ Az. Usa - Mid & Small Cap Growth -1.52% 0.47% @ 24.40% 19.23%
Datial 31/03/2018
Gruppo Goldman Sachs
. Performance Vol.
Top Scorer Categoria
im | YTD | 3y 3y
GS US Real Est. Bal. Ptf P Cap $ Diversificati Usd Prudenti -0.74% -5.23% 1.40% 9.17%
F I DA GS India Equity PtfP $ Az. India -4.14% -10.59% 11.56% 17.54%
GS Europe Core Equity Ptf P Cap EUR Az. Europa (Mercati Sviluppati) - Large & M -2.76% = -4.08% @ 13.95% 12.22%
Finanza Dati Analisi
GS Global Core Equity Ptf Base Close Cap $ Az. Globali (Mercati Sviluppati) - Large & M| -2.11% @ -3.06% @ 17.53% 11.95%
GS Asia Equity Ptf P $ Az. Asia Pacifico (Merc. Em. e Svil. exJap) - -3.69% @ -4.54% @ 21.71% 12.92%

Datial 31/03/2018




FIDArciing

Finanza Dati Analisi

Management
Company
Ranking

FIDArating Analysis

18/04/2018

Management Company Ranking - Medium Size
Gruppo Threadneedle

Performance Vol.

Top Scorer Categoria
im | YTD | 3y 3y

TLux Asia Contrarian Equity ZU $ Az. Asia Pacifico (Merc. Em. e Svil. exJap) - -1.19% @ -0.90% @ 21.63% 14.62%
TLux Global Corporate Bond AUP $ Obbl. Globali - Corporate e Governativi USC 3.71% = 0.01% 0.11% 7.76%
TLux Global Smaller Companies AE Cap EUR Az. Globali (Mercati Emergenti) - Mid & Sm' -0.34% = 0.60% @ 21.94% 10.90%
TLux Global Em. Mkt ST Bonds AEC EUR Obbl. Gl. (Mercati Em) - Corporate e Govert -0.63% @ -1.09% 8.47% 3.92%
TLux Emerging Market Corporate Bonds AEC EUR Obbl. Gl. (Mercati Em) - Corporate e Govert -0.99% | -2.14% = 8.43% 4.49%

Datial 31/03/2018

Gruppo Petercam

. Performance Vol.
Top Scorer Categoria
im | YTD | 3y 3y
DPAM L Bonds EUR HY Short Term B Cap EUR Obbl. Area Euro - Corporate e Governativi (| 0.02% | -0.24% 6.21% 2.07%
DPAM Invest B Real Estate Europe Div. A Dis EUR Az. Settoriali - Immobiliare (Europa) 1.43% @ -2.53% @ 16.91% 8.35%
DPAM L Bonds EUR Corp. High Yield A Dis EUR Obbl. Euro - Corporate High Yield -0.33%  -0.83% @ 16.64% 4.51%

DPAM L Bonds Em. Markets Sustainable W Cap EUR | Obbl. Globali (Mercati Emergenti) - Valute L 0.56% @ 1.64% 9.36% 7.63%
DPAM L Bonds Higher Yield A Dis EUR Obbl. Globali - Corp. e Gov. High Yield -0.71% @ -1.09% @ 11.16% 4.31%

Datial 31/03/2018

MEFS Investment Management Co.

. Performance Vol.
Top Scorer Categoria

im | YTD | 3y 3y
MFS Meridian European Value Z1 EUR Az. Europa (Mercati Sviluppati) - Large & M -0.08% @ -2.91% @ 16.03% 10.81%
F I DA MFS Meridian Prudent Wealth AH1 EUR Diversificati Eur Hedged Aggressivi 0.76% | 0.68% | 16.24% 5.45%
MFS Meridian Global Total Return S1 $ Diversificati Usd Moderati -1.24%  -3.42% 2.45% 7.87%

Finanza Dati Analisi

MFS Meridian Global Energy A1 $ Az. Settoriali - Energia 2.13%  -5.37% @ -17.17% 15.06%

MFS Meridian Blended Research European Eq. Al EU|Az. Europa (Mercati Emergenti e Sviluppati) -1.72% | -3.89% 8.51% 11.15%

Datial 31/03/2018
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18/04/2018
Management Company Ranking - Small Size
Soprarno Sgr
Performance Vol.
Top Scorer Categoria
im | YTD | 3y 3y
Soprarno Pronti Termine A Dis Monetari Euro (Alta Volatilita') -0.02% -0.04% 0.86% 0.20%
Soprarno Inflazione +1,5% A Ritorno Assoluto (Media Volatilita') -0.36% -0.43% 5.58% 3.19%
Soprarno Reddito & Crescita A Ritorno Assoluto (Media Volatilita') -0.28% -0.11% 5.24% 2.74%
Soprarno Relative Value A Ritorno Assoluto (Media Volatilita') -1.32%  -2.81% 1.10% 4.17%
Soprarno Esse Stock A Az. Globali (Mercati Sviluppati) - Large & M| -3.03% | -4.72% 9.17% 10.25%

Allianz Global Inv. France

Datial 31/03/2018

. Performance Vol.
Top Scorer Categoria

im | YTD | 3y 3y
Allianz Eureco Equity | Cap EUR Az. Tematici - Investimenti Sostenibili (Euro -1.85% | -2.54% @ 17.09% 12.62%
Allianz AGF Multi Dynamisme C Cap EUR Diversificati Euro Aggressivi -2.10%  -1.88% @ 9.57% 10.03%
Allianz AGF Secteur Euro Immobilier C Cap EUR Az. Settoriali - Immobiliare (Europa) 3.36%  -1.40% 16.17% 12.11%
Allianz AGF Multi Equilibre C Cap EUR Diversificati Aggressivi -1.15%  -1.25% @ 5.72% 7.80%
Allianz Valeurs Durables R Cap EUR Az. Tematici - Investimenti Sostenibili (Euro. -2.83% | -3.60% 5.20% 13.49%

Base Investments Sicav

Datial 31/03/2018

. Performance Vol.
Top Scorer Categoria
im | YTD | 3y 3y
Base Investments Sicav Short Term EUR Monetari Euro 0.24% @ 0.67% 5.11% 2.39%
Base Investments Sicav Bonds Value EUR Obbl. Area Euro - Corporate e Governativi | -0.62% @ 1.29% = 16.50% 8.06%
Base Investments Sicav Flex Low Risk Exp. EUR Diversificati Euro Difensivi -1.17%  -0.36% @ 6.24% 4.93%
Base Investments Sicav Short Term USD Monetari Dollaro Usa -0.36%  -1.43% @ -4.90% 7.50%
Base Investments Sicav Bonds CHF Obbl. Franco Svizzero -2.00% -1.03% @ -10.37% 4.12%

Datial 31/03/2018
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metodologiche

FIDArating Analysis

Il sistema FIDArating € un processo di analisi di strumenti finanziari che consiste nella classificazione
rispetto ad aspetti qualitativi e quantitativi, costruzione di categorie omogenee e assegnazione di
score e rating mediante algoritmi proprietari.

Nell’lambito del risparmio gestito I'oggetto dell’analisi € la composizione del portafoglio nella sua
continuita temporale, riassumibile nella politica di investimento. Le strategie di investimento
possono essere desunte con diverse metodologie complementari, che si basano sia sulle
dichiarazioni di intenti che su quello che viene effettivamente realizzato nelle gestioni.

Analisi dei prospetti
Politica di investimento dichiarata
Il primo passo consiste nell'individuazione, attraverso la documentazione legale,
dell’'obiettivo e della politica d’investimento, che definiscono il perimetro di massima
all'interno del quale operera il gestore.
Verifica del benchmark di investimento
Spesso il benchmark dichiarato permette di comprendere con un buon grado di
approssimazione le possibili scelte d’investimento. In altri casi il benchmark puo non avere
alcun collegamento con il portafoglio del fondo, rappresentando una mera soglia da
superare.

Analisi del portafoglio
Composizione di portafoglio
La composizione di portafoglio dei fondi, pubblicata con diversi gradi di frequenza e grado
di dettaglio, puo fornire importanti indicazioni sulle caratteristiche d’investimento.
Stile di investimento
E utile verificare quanto, nel tempo, le strategie siano state coerenti con la politica di
investimento dichiarata: attraverso metodologie quantitative si determina quanto
I'andamento del valore delle quote storiche possa essere ricondotto a quello di determinati
indici di mercato.

Le analisi mensili

Category Ranking: le classifiche si basano sugli indici FIDA Fund Index, calcolati mediante la
capitalizzazione composta giornaliera dei rendimenti dei prodotti appartenenti alla medesima
categoria.

Fund Ranking: sono inclusi tutti i prodotti autorizzati alla vendita in Italia e distribuibili alla clientela
retail. Nelle classifiche per tipologia sono compresi esclusivamente quelli cui e attribuita una
categoria.

Management Company Ranking: le societa sono selezionate attraverso l'indice di eccellenza, una
misura sintetica della capacita delle societa di gestione di ottenere rating elevati. E' calcolato, per
ogni societa o gruppo di societa, come differenza tra I'incidenza percentuale dei fondi con 4 e 5
corone e di quelli con 1 e 2 corone.

Top Scorer: tra i fondi del gruppo sono quelli con il miglior posizionamento all'interno della propria
categoria in termini di score FIDA. Lo score/rating FIDA si basa su un algoritmo proprietario che

Finanza Dati Analisi ) . . . " ) )
confronta congiuntamente rischio e rendimento all'interno di categorie omogenee.




