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; Lo studio di comparazione di Fida

Tutti gli andamenti degli indici Esg
di fronte alla crisi del Coronavirus

LUCA LODI*

Inumeri m

I benchmark sia azionari che
obbligazionari socialmente
responsabili hanno subito il
tracollo generale, ma hanno
retto leggermente meglio

P roprio nel momento in cui la

tematica degli investimenti

socialmente responsabili era

al centro dell’attenzione del

mondo della finanza il Covid-19 si & ab-

battuto sui listini azionari e, in minor

misura, obbligazionari, con una viru-

lenza che le Borse poche volte hanno
conosciuto.

Dall’analisi degli indici FIDA di que-
sta tipologia emerge un andamento ab-
bastanza omogeneo ed é difficile rileva-
re differenze sostanziali rispetto aglial-
tri indici globali con le stesse caratteri-
stiche. La flessione nell’'ultimo mese ha
riportato gliindici Esg (e assimilabili) in-
dietro di almeno 3 anni, su livelli peral-
tro toccati anche a inizio 2019. Dall’ini-
zio dell'anno le perdite oscillano tra il
20% ed il 30% per gli azionari e poco sot-
to I'8% per gli obbligazionari; percen-
tuali che, se si prendono a riferimento i
massimi di febbraio (draw down massi-
mo), sono ancora peggiori e arrivano a
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L'opinione m
In questa fase si considerano
ilrischio di tipo globale - con
la conseguenza divendite
poco selettive - e 'adozione
di criteri eticinonin grado,
da soli,, di poter contenere
la minaccia di una
recessione mondiale

superare il 36%. Le differenze principa-
li sono evidenti dal punto di vista geo-
gralico con la particolare penalizzazio-
nedell’Area europea soprattutto rispet-
to all’Asia Pacifico, la quale perd aveva
gii rallentato in termini relativi nel cor-
sodel 2019, Analogamente confrontan-
do i principali indici socialmente re-
sponsabili, azionario e obbligazionario,
con i relativi indici generali, sirilevano
differenze che difficilmente possono
essere considerate statisticamente si-
gnificative sebbene si noti un lieve van-
Laggio a favore dei primi. Sia lindice
FFI(Fida Fund Index) “Azionari Temati-
i - Socialmente Responsabili (Globa-
1e)” che I'indice FF'L “Obbligazionari Te-
malici - Euro Corporale Socialmente
Responsahili® sovra-performano i loro
omologhi poco meno e poco pil di un
punto percentuale. L'interpretazione
pilrverosimile & che in questa fase il ri-
schio sia considerato dagli investitori
prevalentemente di tipo globale con la
conseguenza di vendile generalizzale
epocoselettive, Fadozione di criterd eti-
ci non ¢ inollre considerala un fallore
in grado dicontenere 'esposizione al ri-
schiodirecessione globale cheil merca-
tosta scontando.
*head of R&D Fida
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E il balzo indietro
che hanno fatto
i “listini sostenibili
nelle ultime
settimane

-

[urimmagine
dellaborsadi
Francofarte sul
Meno durante il
crollo deilistin
glokall causato
dalla diffusione
del Coronavirus
nelmondo
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