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Treasury Usa, il rifugio dei fondi in un
trimestre da incubo

Le performance del primo trimestre dell'anno confermano quanto appariva chiaro
da quelle di marzo: I'attuale stato di difficolta dei mercati. | peggiori sono | fondi
azionari che raggiungono il picco del -43,5%

Dopo le calssifiche di marzo. Fida Rating torna a raccontare 'andamento dei fondi di investimento
sul merato con la sua analisi trimestrale. Sfogliando il report appare subito evidente che 1 forti deflussi,
che hanno carattenzzato lo scorso mese, sono ben presenti anche sull'andamento degh ultinu tre mes1. Il
primo tnmestre dell'anno conferma lattuale stato di difficolta dei mercat.

Top 10
Prime 10 categarie FIDA per performance o 3 mesi

\ndici di. Performance Vol.

¥ m | Yo o 3

FIDA FFI Obbligazionari Usa Gov. (Medio Lungo Termine) £.62% 3,62% 11,16% 6,64% 6,33%
FIDA FF1 Obbligazionari Usa Gew, (Medio Lungo Termine) 6,46% | 5,46% 9.65% | 3,60% 5,10%
F10A FFl Obbligazionari Usa Gov. [8reve Medio Termine| 2.82% 2,82% 4,06% 084% 554%
FIOA FFI Qbbligazionari Yen Glapponese 2,76% 2,76% 292% -2,76% SA0%
FIDA FFI Obbligazionari Sterlina Gow. 2,73% 2,73% 5,75% 140% 6,17%
FIDA FFI Mianetari Dollaro Usa 2,22% 2,22% 293% -0,26% 527%
FIDA FFI Monetari Franko Svinzere 1.81% 1L81% ER -2,42% 484%
FIDA FFI Obbligazionari Euro Globak Gov. 1.61% { 1L61% 587% { §,75% 3%
FIDA £ Obbligazionari Usa Corp, & Gov, (Breve Medio Yermine) 0,69% 0,60% 2,10% -0,08% 562%
#104 FFl Obbligazionari Usa Corp. e Gow. 0.57% 0,57% 4.84% 1.89% 6,11%
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Come 31 vede nella prima tabella. le categorie in attivo sono state poche e le performance positive
decisamente contenute. Nessuno raggiunge rendimenti a due cifre. Il debito governativo Usa, dopo aver
conquistato il podio nelle performance menzili. con il +8,62%, si conferma il settore migliore anche sul
tnimestre. Soprattutto quello a lunga scadenza. Bene anche gl obbligazionari e i monetari esposti alle
valute in apprezzamento nel periodo: Yen, dollaro, franco svizzero. Gli obbligazionan espost alla sterlina
inglese, invece, allungano nonostante la flessione della valuta.

Bottom 10
Uitime 10 categarie FIOA per performance o 3 mes!

- T T R T T
FIOA FFl Azionari Brasile -43,49% | -43,45% | -33,70% | A856% | 30,93%
FIDA FFl Azicnari Amenica Latna Large e Mid ~42,50% { ~42,90% -36,66% -40,11% 25,86%
FIDA FFI Azicnari Norvegia 4250% | -42,90% | -ALI2% | -35A9% | 24,56%
FIDA FFI Azicnari Settorialk Erergla -40,00% | ~40,00% | 43 05% | 4495% | 2387%
FIDA FFI Azionari Indonesia 3854% | -3854% | A0A2% @ -43,13%  21,32%
FIDA FFI Azicoari Settoriali Finanza (Europa) -38,38% | -3838% @ -33,60% -43,36% 24,105%
FIOA FFI Azionari Europa (Msercati Emergenti ex Russia) -35,19% -35,19% -35,19% -37,16% 18,10%
HOA FFI Azionari Giappane Large & Mid Growth -35,06% | -3506% | -3506% | -3506% | 13,86%
FIDA FFI Azicnari EMOA -34,04% | -3404% | -26,53% -28,13%  18.29%
FIDA FFI Azicnari Europa (Mercati Emergenti) -33,89% -33,89% -20,14% -22,54% 19.39%
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L'azionario si conferma il campo di battaglia dove la pandemia lascia pmi cadutt al suo passaggio. Se a
marzo le perdite dei fondi swi titol oscillano tra 1l 24 e il 33%, a livello timestrale il panorama peggiora. La
perdita massima & quella del 43.49% segnata dagli azionan brasiliani. La performance meno wragica &
quella dai titoli europei e dei mercati emergenti (-33,89%). Nel comparto "z1 rezistrano ven e propn
crolli”, senve Fida. "In pnmis quello dell'zzionano brasiliano che trascina con sé anche 1 comparti focalizzatt
sull'Amenca Latina" e conclude: "In generale ghi indic: pra deboli hanno asset azionario e sono specializzat
per aree geografiche. Compare anche qualche settonale”.

Il report di Fida prende in considerazione 43.906 struments, tra fondi e Sicav. 20.027 di quest: sono autonizzat
e distbuibili alla clientela retail. La classificazione di FidaRating st estende a 39.909 stumenti. di cwi 12.683
hanno ricevuto il rating.



