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Risparmi/3

Fondi, chefare
quando calano?

Mairagionare

a breve termine

Risparmio Gestito

Fondi, conoscerh
per scegliere
chi ha resistito

Nella tempesta di marzo alcuni hanno guadagnato

di Gloria Valdonio
fla fine dell'anno
scorso i soldi che
le famiglie italiane
avevano investito
nei fondi comuni
hanno raggiunto la stratosfe-
rica cifra di 2288 miliardi di
euro: una montagna di soldi.
Significa che praticamente
chiunque abbia un portafo-
ghio titoli amministrato o ge-
stito in una banca o presso
una societd finanziaria, ha
sottoscritto - piit © meno con-
sapevomente - un fondo d'in-
vestimento, Ed ora che anche
i fendi, nel loro insieme, sono
stati stangati dalla crisi - nel
solo mese di febbraio (ultimi
dati disponibili} la raccolta
netta del risparmio gestito &
risultata in calo di 405,7 milio-
ni di euro - questi risparmia-
tori si fanno molte domande.
Hanno fatto bene a scegliere
(0 accetiare i suggeriment si
scelta) quel fondi che nei loro
desideni  avrebbero  dovuto

proteggerli meglio? & cosa gli
conviene fare, adesso: vende-
re witto e recuperare i soldi re-
sidui o attendere il recupero?

Difficile trovare poche rispo-
ste buone per wtti: in materia
di risparmio, le scelte sono
sempre individuali, Perd una
logica si pud trovare. Che si
articola su tre concetti guida:

A) mai vendere ai minimi;

B) mai misurare sul breve
termine un investimento in
fondi;

C) meglio accumulare un ri-
entro con piccoli investimenti
cadenzati nel tempo che en-
trare o uscire in blocco.

Deto cid, per capire quali
scelte fare, & fondamentale
sapere in dettaglio cos'e suc-

cesso al fondi nelle ultime set-
tmane, per categorie. Viene

in soccorso una freschissima
analisi della societ di ricer-
che leader del settore, Fida,
sull'andamento del compato.
Vediamene, in sintesi, i risul-
tati per trare qualche con-
clusione.

I comparti piu’ solidi - 1l ros-

50 non e stato uguale per tut-
te le categorie. Sono andati
meglio i fondi obbligazionari
che hanno puntato sui titoli di
Stato americani, che a medio
lungo-termine hanno segnato
un incremento dell'8,6% (dat
al 31 marzo). Positive anche
le performance dei fond: ob-
bligazionari ¢ monectari in
valute in ripresa, ovvero lo
yen (+2,76%), il dollaro Usa e
il franco svizzero (+1,81%), e
quella dei fondi obbligaziona-
ri esposti alla sterlina inglese
che, a sorpresa, hanno segna-
to un incemento del 2,73%,
nonostante la flessione della
valuta. Tra i fondi azionan,
I'esposizione al mercato Usa
ha invece generato buoni ri-
torni, cosl come & avvenuto
ser i prodotti esposti al dol-
falu nel comparto obbligazio-
nario americano e per quelli
con focalizzati sul debito Usa.
Avendo perso meno, queste
categorie di fondi potrebbero
perd essere ora pit lente nella
crescita,

E quelli piu’ colpiti - I’ il caso

Clebb & Metzger
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dei fondi che investono sul-
le borse sudamericane, che
hanno registrato il crollo piix
drammatico, con una contra-
zione monstre nel trimestre
del 43,39%, che ha fatto da
zavorra a tutti i comparti fo-
calizzati sull’America latina,
risultati tutti in perdita secca.
Tutto il comparto dei fondi
I'Azionario America Latina
Large e Mid {comparo che
raccoglie le societa quotate a
grande e media capitalizza-
zione) ha segnato una contra-
zione del 42,9%, esattamente
la stessa performance regi-
strata  dall’azionario Norve-
gia. L'andamento di quest'ul-
tuma categoria ¢ anche
correlate al crollo del prezzo
del petrolio della prima meta
di marzo seguite al mancato
accordo sulla produzione dei
Paesi Opec+ che ha provocato
pesanti perdite anche al com-
parto azionario energia, che
ha archiviato il trimestre con
una perdita del 40 per cento.

I “total return” - Tra i mi-
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gliori fondi per performance
a un mese, emergono i fondi
Total retum {espressione che :
indica il rendimento del fon- In tre mes)

do calcolato tenendo conto di : o
tutee le fonti di guadagno date Amundi VO]atlllty

da un singolo investimento). world ha fatto
Gestiti con  strategie long-

short (owc}'o in grado di ge- segnare

nerare performance interes- n: 4,
santi s!aplfellc fasi rialziste che un pi 30'88A
in quelle ribassiste dei mer-
cati azionari, hanno segnato
increment anche del 15% nei

primi tre mesi. 5
I fondi con derivati - Infine 11 VOlurme di Etf
si sono dimostrad vincenti le int
strategie alternative, soprat- scambiati
tutto ;on ampio uso di pro- nel mondo
dotti derivati, Il report riporta > .
anche la classifica delle mi- e cresciuto a fine
gliori performance trimestrali marzo del 158%
per singolo prodotto e asse-
gna il primato al fondo Amun-
di volatility world che registra
un incremento del 30,88% nel
trimesire, seguito da Natixis
seeyond volatility (+27,43%)
¢ Nordea 1 long duration us
bond (#24,27%). Muld stars
alexander di Pharus manage-
ment, con una performance
di oltre il 16%, & stato il mi-
gliore del comparto azionario.
I criteri di scelta — Ripetuto
che l'investimento in fondi &
inadatto a una logica di bre-
ve lermine e men che mai di
merdi-e-fuggi, 'unico eriterio
per orientarsi tra queste ca-
tegorie & quello di ragionare
sul loro verosimile futuro in
base a come si sono compor-
tate nel recente passato. Chi
ha perso di pit rimbalzera:
il problema ¢ “quando”. Chi
ha perso meno ha dimostra-
1o affidabilitd, ma proprio per
questo ha meno possibilita
di regalare I'ebbrezza di un
“rimbalzo”,
Merita una ripresa e un detta-
glio, pero.il concetto dell’in-
vestimento “in accumulo”
ia citato all'inizio, alla luce
ell'esame dei vari setto-
ri. [ piani di accumulo sono
un’invenzione di vecchia data
dell'industria del risparmio
gestito, per venire incontro sia
all'esigenza dei risparmiatori
che non hanno la disponibi-
lita di investire grandi somme
sia per smussare proprio at-
traverso aggiunta di piccoli
investiment costand, gli sbal-
zi negativi del mercato. Ecco:
fanno al caso del momento.
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