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COME ERAVAMO NEL 2019/ IL. RISPARMIO GESTITO

Un anno d’oro per i fondi comuni
(quasi record in molt comparti

di Gloria Valdonio

ortamo_indietro le lan- GRAZ|E ALLA POLITICA ACCOMODANTE

cette dell’'orologio al 31

dicembre 2019. 11 bilan-  DELLE BANCHE CENTRALI IL 2019 SI ERA

cio dell'anno era positivo,

addirittura mpltu positivo CHIUSO CON RENDIMENTI A DUE CIFRE
per aleunc asset class, il outlook era- pER GHI HA INVESTITO IN QUESTA ASSET CLASS

accomodanti delle Banche centrali, le

promesse dell’'anna elettorale ame- di cui non si vede ancora la fine. Ma, tornando al 2019, tra
ricano e gli indici di fiducia in mode- le asset class che hanno segnato le migliori performance ci
rato aumento, Dopo pochi giorni sa- sono sicuramente i fondi comuni di investimento, con al-
rebbero partiti i primi segnali di uno cune categorie che hanno archiviato 'anno con rendimenti
shock economico e sanitario epocale, importanti, anche a due cifre, con la gestione attiva che ha
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NELLA TOP-TEN DELLE PERFORMANCE DEL 2019
RISALTANO IL RENDIMENTO COMPLESSIVO

DEGLI AZIONARI, SUPERIORE AL 20 PER CENTO
CON | PRODOTTI CINA SHARES IN CRESCITA DEL 50

generato i migliori risultati a coronamento di un anno in-
dubbiamente florido per i portafogli bilanciati.

Come emerge dalla dettagliata analisi per settori elaborata
dalla societa di rating Fida, i mercati in generale hanno pre-
miato i fondi esposti all’oro, quelli investiti in titali energe-
tici e risorse naturali grazie al balzo positive del petrolio,
mentre un ulteriore elemento di successo per gli investi-
menti & stata copertura in euro. Positivo anche il settore
farmaceutico, che ha sovraperformato il biotech, risulta-
to in lievissima flessione. Sempre 'analisi di Fida illustra
come il settore dei consumi abbia messo a segno risultati
non eccezionali, ma comunque costanti., Mentre in fondo
alle classifiche di rendimento si sono posizionati due setto-
ri piu difensivi, come le utilities e il real estate.

Nel dettaglio, nella TopTen stilata da Fida spiccano i fon-
di azionari che hanno nel complesso realizzato rendimenti
superiori al 20%, e specialmente i fondi Cina A-Shares, che
ha archiviato il 2019 con un incremento poco inferiore al
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50%, seguito dai fondi settoriali me-
talli preziosi e minerali (oltre il 45%),
e dai fondi specializzatl sul mercato
russo (oltre il 40%). Per quanta ri-
guarda il risparmio gestito focalizza-
to sul debito, i risultati del 2019 sono
stati meno esaltanti rispetto agli as-
set azionari, ma comungue norn sono
mancate le buone occasioni e le mag-
giori variazioni per tipologia di fondo
sono da imputare ai movimenti sul
Forex, ovvero sulle valute, mentre le
scadenze brevi hanno generato ritorni
superiori a quelle lunghe.

E cosi che | comparti focalizzatl sui
latin bond sono cresciuti mediamente
del 2,3%, cosi come gli obbligazionari
esposti alla corona norvegese. | fon-
di specializzati nel debito Usa, infine,
sono stati penalizzati dal deprezzamen
to del dollaro. In generale, coerente-
mente con lo scenario orientato al rialzo
che ha coinvolto la maggior parte delle
asset class, i fondi high yield hanno otte-
nuto i risultati migliori, seguiti dai fondi
investiti in obbligazioni convertibili.
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