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Osservatorio Trimestrale

Concluse le analisi sul quarto trimestre 2022.

Il periodo risulta nel complesso positivo: circa i tre quarti delle categorie rappresentative
dei comparti azionari a specializzazione geografica € infatti in allungo, con un rendimento
medio di quasi il 5%, mentre tra quelle a specificazione settoriale sono quasi il 70% le
categorie in attivo.

Un lieve miglioramento coinvolge anche gli asset obbligazionari: le categorie in allungo
passano dal 41% del periodo precedente al 47% degli ultimi tre mesi. Il rendimento medio
€ ancora negativo (-0,87%), ma meno rispetto al terzo trimestre.

Buoni anche i risultati generati dai prodotti passivi: due terzi delle categorie allungano, in
media del 2,44%. Oltre agli azionari Turchia, tema vincente su tutte le classifiche
disponibili, € la leva sull'azionario a regalare soddisfazioni.

Anche il focus sul secondo semestre evidenzia un rasserenamento sui mercati finanziari.

Circa il 60% delle categorie azionarie geografiche risulta infatti in crescita: dieci volte quelle
del primo periodo dell'anno. E I'Europa a generare i migliori ritorni, grazie soprattutto ai
Paesi emergenti che godono di un recupero delle gravi perdite precedentemente subite.
Analoghe dinamiche coinvolgono i comparti azionari settoriali, sui quali pero pesano
particolarmente i rallentamenti dei settori maggiormente ciclici, come I'immobiliare.
Triplicano le categorie obbligazionarie in allungo. Anche qui sono le economie emergenti
del centro Europa a correre. High yield e convertibili dominano il semestre, coprendo gli
ancora numericamente pochi indici in verde. Emerge inoltre con forza la miglior
competitivita dei bond con breve o brevissima duration.

Tra gli Etf la Turchia domina anche la classifica semestrale con il risultato record dell'86%

(inferiore al 98% ottenuto dai prodotti a gestione attiva). Il rendimento medio si riporta in
attivo, nonostante le perdite a doppia cifra causate dalle numerose esposizioni short.

Statistiche del sistema

= Strumenti oggetto delle analisi tra fondi e SICAV 52,817 (+1472)

= Strumenti che hanno ricevuto la classificazione FIDArating 46,670 (+1500)
Finanza Dati Analisi = Autorizzati e distribuiti alla clientela retail italiana 21,723 (-6)

= Strumenti che hanno ricevuto il FIDArating 13,862 (+278)

* ETF registrati in Italia 1,758  (+19)
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Fund Category Ranking

Top 10
Prime 10 categorie FIDA per performance trimestrale

. . Performance Vol.

Indici di categoria
3m 6m 1y (ytd) 3y 3y
FIDA FFI Az Turchia -
FIDA FFI Az Europa (Mer Em ex Russia) 22.68% 4.23% -17.17% -10.75% 27.51%
FIDA FFI Az Europa (Mer Em) 21.94% 19.64% -12.06% -8.26% 26.05%
FIDA FFI Az Sett Metalli Prez e Minerali EUR Hdg 19.59% 4.91% -14.50% 4.11% -
FIDA FFl Az Germania 14.86% 6.28% -18.61% 0.52% 21.93%
FIDA FFI Az Austria 14.60% 2.19% -16.20% 3.05% 26.56%
FIDA FFI Az Italia Large e Mid 14.50% 8.89% -12.99% 6.77% 22.38%
FIDA FFI Az Sett Finanza (Europa) 14.38% 12.32% -6.37% -1.95% 30.91%
FIDA FFI Az Italia Large e Mid Value 13.98% 9.68% -11.20% 13.09% 23.16%
FIDA FFI Az Europa Orientale 12.72% 10.57% -19.92% -17.16% 25.17%
*FFI: Fida Fund Index Datial 31/12/2022

Bottom 10
Ultime 10 categorie FIDA per performance trimestrale

L . Performance Vol.

Indici di categoria
3m 6m 1y (ytd) | 3y 3y

FIDA FFI Az Indonesia 2.52% -1.99% 25.10%
FIDA FFI Az Africa e Medio Oriente -9.50% -2.99% -0.90% 24.66% 17.74%

FIDA FFI Az Sett Intelligenza Artificiale (Globale) -9.28% _— 13.39% 21.19%
FIDA FFI Az Brasile -8.78% 5.74% 11.57% _-

FIDA FFl Az India -7.89% 4.35% -7.43% 27.88% 23.31%

FIDA FFI Obbl Usa Gov (Breve Med Term) -7.75% -3.11% 3.49% 3.41% 7.25%

FIDA FFI Obbl Usa Gov -7.61% _ -8.53% _ 6.87%

FIDA FFI Monetari Dollaro Usa -7.53% -1.23% 7.11% 6.66% 7.47%

FIDA FFI Obbl Usa Corp e Gov (Breve Med Term) -7.46% -2.44% 2.38% 4.14% 7.12%

F I DA FIDA FFI Obbl Dollaro Canadese -7.36% _ -6.15% -3.02% 6.29%
Finanza Dati Analisi *FFI: Fida Fund Index Datial 31/12/2022
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Fund Ranking

Top 10

Primi 10 prodotti per performance trimestrale

Performance Vol. FIDA
1y (ytd) 3y 3y Rating

Prodotti

6m

ESPA Stock Istanbul A EUR
Erste Sparinvest Kag - ATO000704333

54.89% 36.77% 3

BNP Paribas Turkey Equity Clas Dis EUR
BNP Paribas AM Lux - LU0823433429

HSBC GIF Turkey Equity A EUR 37.65% a
. 0

HSBC Investmt Funds (Lux) S.A - LU0213961682

H20 Multistrategies R Cap EUR 34.60%  22.54% @ 21.81%  -44.46% 1
H20 AM EUROPE - FR0O010923383

H20 Vivace R Cap EUR 33.81%  2093% = 2339%  -33.73% 1
H20 AM EUROPE - FR0011015478

SISF Emerging Europe C Cap. EUR 26.49% 24.39% B B R
Schroder Inv. Mgmt Europe SA - LU0106820292

H20 Multiequities R EUR 25.48% | 11.73% | 2.48%  -28.65% 1
H20 AM EUROPE - FRO011008762

SISF Global Gold C Cap EUR Hdg 2005% = 5.71% | -1472% = -12.21% = 41.68% 3
Schroder Inv. Mgmt Europe SA - LU1223083160

GIS Centra! & Eastern European Equity DX Cap EUR 22.75% 2.36% 16.96% -8.96% 27.42% R
Generali Investments Lux SA - LU0145471693

MainFirst Top European Ideas X Dis EUR 22.46% 9.16% -20.44% 2.08% 27.10% 3
MainfFirst Affiliated Fund S.A. - LU1004823636

Datial 31/12/2022
Top 10 - Equity
Primi 10 prodotti azionari per performance trimestrale
. Performance Vol. FIDA
Prodotti .
6m 1y (ytd) 3y 3y Rating

ESPA Stock Is.tanbul A EUR 54.89% 3

Erste Sparinvest Kag - ATO000704333

BNP Paribas Turkey Equity Clas Dis EUR
BNP Paribas AM Lux - LU0823433429

48.03% 36.16% 2

HSBC GIF Turkey Equity A EUR
HSBC Investmt Funds (Lux) S.A - LU0213961682

H

SISF Emerging Europe C Cap. EUR 26.49% 24.39% R R _ _
Schroder Inv. Mgmt Europe SA - LU0106820292

SISF Global Gold C Cap EUR Hdg 20.05% | 571% @ -1472% | -12.21% 3
Schroder Inv. Mgmt Europe SA - LU1223083160

GIS Central & Eastern European Equity DX Cap EUR 22.75% 2.36% 16.96% 8.96% 27.42% _
Generali Investments Lux SA - LU0145471693

MainFirst Top European Ideas X Dis EUR 22.46% 9.16% 20.44% 2.08% 27.10% 3
MainFirst Affiliated Fund S.A. - LU1004823636

BGF World Mining A2 Cap EUR Hdg 21.43% | 12.54% = -3.02% = 4450%  32.70% 5
BlackRock (Luxembourg) S.A. - LU1960224738

F I DA MFS Meridian Contrarian Value AH1 EUR 20.52% 6.68% 8.77% 14.51% 26.62% a
MFS Investment Management Co. - LU1985811865
Finanza Dati Analisi . .

Invesco Gold&Special Minerals AH Acc EUR 20.45% 2.77% -20.39% 5.60% 3

Invesco Management S.A. - LU0503254152

Datial 31/12/2022
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Fund Ranking

Top 10 - Bond

Primi 10 prodotti obbligazionari per performance trimestrale

Performance Vol. FIDA
3m 6m 1y (ytd) 3y 3y Rating

Prodotti

H20 Multibonds R Cap EUR
H20 AM EUROPE - FR0010923375

Fidelity Asian High Yield Y Dis EUR Hdg

16.75% 3.71% -25.23% -32.42% 2

FIL Inv. Mgmt (Lux) SA - LUO575482582

GS Asia High Yield Bond Ptf E Dis EUR Hdg 16.14% 9.56% 16.06% B )
Goldman Sachs A.M.F.S. Ltd - LU2255664455

EdR Fund Emerging Soyerelgn A-EUR (H) Cap EUR 13.57% 5359% 25.44% 19.97% 3
Edmond de Rothschild AM (Lux) - LU1897613763

UBS (Lux) Bd Sicav Asian High Yield P Cap EUR Hdg 13.22% 1.08% 27.29% 39.50% 1
UBS Fund Mgmt (Luxembourg) S.A - LU0626907397

PIMCO Asia High Y|e|fi Bond E Dis EUR Hdg 12.38% 4.70% 16.54% B )
PIMCO Global Advisors Ltd - IEOOBN783L91

NN (L) Frontier Markets Debt HC X Dis EUR Hdg i 11.94% 3.98% 22.39% 25.72% 2
NN Investment Partners B.V. - LU1088905846

BNP Parlba.s Emerging Bond Clas Dis EUR Hdg 11.49% 7.49% 22.69% 25.09% 17.43% 2
BNP Paribas AM Lux - LU1596575230

Fidelity China High Yield Y Dis $ 11.46% 6.80%  -19.54% = -29.03% 1
FIL Inv. Mgmt (Lux) SA - LU1345482589

World Impact Sicav Diversified Bond A Cap EUR 11.37% 7.42% -8.06% 10.35% 5
IMPact SGR S.p.A. - LU1934770899

Datial 31/12/2022

Top 10 - Absolute Return

Primi 10 prodotti a ritorno assoluto per performance trimestrale

. Performance Vol. FIDA
Prodotti .
3m 6m 1y (ytd) 3y Rating

H20 Multistrategies R Cap EUR 22.54% _44.46% 1
H20 AM EUROPE - FRO010923383

H20 Vivace R Cap EUR 20.93% 33.73% 1
H20 AM EUROPE - FR0011015478

H20 Multiequities R EUR 25.48%  1173% = 2.48%  -28.65% 1
H20 AM EUROPE - FR0011008762

AZ F.1 Allocation Turkey B-AZ FUND Dis EUR 19.44% 12.56% 5
Azimut Investments S.A. - LU0947786546

H20 Multibonds SR Dis EUR 19.06%  14.04% 21.66%  33.95% 1
H20 AM EUROPE - FR0013404092

LUXIM Focus ltalia F Cap EUR 17.64%  791%  -13.29% 19.30% 5
BG Fund Management Lux S.A. - LU1698606370

H20 Moderato R Cap EUR 17.39%  13.11%  7.52% 6.25%  27.41% 2
H20 AM EUROPE - FR0010923367

Johcm European Select Values Non-dis. Cap EUR 14.54% 2.25% 14.30% 1.60% 21.74% 3
Jo Hambro Capital Mgt Ltd - IEOOBSFWK513

Consultinvest Risparmio Italia PIR-E 14.05% 2.16% 11.93% 8.58% 24.14% 4

Consultinvest AM SGR - IT0005253718
Finanza Dati Analisi Algebris Financial Equity R EUR

14.04% 14.60% 6.97% 32.59% 5
Algebris (UK) Limited - IEOOBWY56V74

Datial 31/12/2022
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Top 10
Prime 10 categorie FIDA per performance trimestrale

Performance Vol.

Indici di categoria
3m 6m 1y (ytd) 3y 3y
FIDA FEI Az. Turchia -0.55% 39.01%
FIDA FEI Az Leva 3 Long 36.21% 14.69% -45.37% -36.96% -
FIDA FEI Az. Europa (Mer. Em. ex Russia) 26.95% 5.12% -21.79% -22.69% 30.78%
FIDA FEI Az. Sett. Distribuz. al dett. (Europa) 22.39% 7.47% -31.75% -14.57% 25.65%
FIDA FEI Az Leva 2 Long 18.37% 9.34% -28.22% _ 37.69%
FIDA FEI Commodities Argento 16.61% 14.29% 7.68% _ 30.33%
FIDA FEI Az. Sett. Finanza (Eur.) 16.60% 13.64% -4.74% 9.68% 28.88%
FIDA FEI Az. Sett. Assicurazioni (Europa) 16.16% 11.85% 3.06% 11.00% 25.51%
FIDA FEI Commodities Platino 15.53% 14.38% 13.78% 10.05% 20.47%
FIDA FEI Az. Italia L& M Cap 15.36% 11.55% -10.53% 9.83% 24.67%
*FEI: Fida ETF Index Datial 31/12/2022

Bottom 10
Ultime 10 categorie FIDA per performance trimestrale

Performance Vol.

Indici di categoria
1y (ytd) 3y 3y

FIDA FEI Az Leva 3 Short 38.16% h-
FIDA FEI Commodities Leva 3 Long 57.98% 91.53% -
FIDA FEI Commodities Palladio -7.93% -1.86% -0.47% 37.23%
FIDA FEI Az Leva 2 Short -25.09% _ 16.08% _ 37.49%
FIDA FEI Volatilita' -24.40% _ -7.37% _ 42.06%
FIDA FEI Commodities Leva 3 Short -18.10% _—_
FIDA FEI Commodities Leva 1 Short -13.99% -7.01% -13.49% _ 24.23%
FIDA FEI Az. Indonesia -11.96% 1.05% 9.43% 0.02% 26.29%
FIDA FEI Az Leva 1 Short -11.80% -9.04% 8.15% -27.92% 19.89%
FIDA FEI Az. Sett. Beni di Cons.Second.(incl. Lux) -9.28% -2.17% -27.05% 17.99% 23.41%

*FEl: Fida ETF Index

Datial 31/12/2022
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ETF Ranking

Top 10

Primi 10 prodotti per performance trimestrale

Performance Vol. FIDA
G 1y (ytd) 3y Rating

Prodotti

GraniteShares 3x Short Tesla Daily ETP
GraniteShares Financial Plc - XS2193972671
Leverage Shares -3x Short Tesla ETP

Leverage Shares p.l.c. - X$2337090265 -- i i

Leverage Shares 3x Long Moderna (MRNA) ETP
Leverage Shares p.l.c. - X$2399365639

121.06% -

91.93% -4.23% -52.52% - - -

SG ETN Daily Short -5X Bund Future
GraniteShares Financial Plc - XS2377112466

GraniteShares 3x Long UniCredit Daily ETP 89.55% 63.75% ) ) )
GraniteShares Financial Plc - XS2435550947

GraniteShares 3x Long Intesa Sanpaolo Daily ETP
GraniteShares Financial Plc - XS2435551598

91.16% -5.70% -92.34% -97.65%

85.91% 42.71% -65.43% - - -

WisdomTree EURO STOXX Banks 3x Daily Leveraged
WisdomTree Multi Asset Issuer - IEOOBLSO9N40

78.71% 58.32% -30.76% -69.86% 120.80% -

GraniteShares 3x Short Amazon ETP
GraniteShares Financial Plc - XS2193969701

78.60% 8.50%

GraniteShares 3x Long Eni Daily ETP
GraniteShares Financial Plc - XS2435551242

73.07% 48.56% -17.70% - - -

SG ETC Daily Short -2X Natural Gas Future
SG Issuer S.A. - X52425320400

59.45% 54.41%

Datial 31/12/2022

Top 10 - Equity

Primi 10 prodotti azionari per performance trimestrale

Performance Vol. FIDA

Prodotti .
3m 6m 1y (ytd) 3y 3y Rating

GraniteShares 3x Short Tesla Daily ETP
GraniteShares Financial Plc - XS2193972671

121.06% -

Leverage Shares -3x Short Tesla ETP

Leverage Shares p.l.c. - XS2337090265 -- i i

Leverage Shares 3x Long Moderna (MRNA) ETP
Leverage Shares p.l.c. - X$2399365639

91.93% -4.23% -52.52% - - -

GraniteShares 3x Long Moderna Daily ETP
GraniteShares Financial Plc - XS2377112466

GraniteShares 3x Long UniCredit Daily ETP 89.55% -63.75% ) ) )
GraniteShares Financial Plc - XS2435550947

GraniteShares 3x Long Intesa Sanpaolo Daily ETP
GraniteShares Financial Plc - XS2435551598

91.16% -5.70% -92.34% -97.65%

85.91% 42.71% -65.43% - - -

WisdomTree EURO STOXX Banks 3x Daily Leveraged
WisdomTree Multi Asset Issuer - IEOOBLSO9N40

GraniteShares 3x Short Amazon ETP 78.60% 8.50% } B B
GraniteShares Financial Plc - XS2193969701

GraniteShares 3x Long Eni Daily ETP 73.07% 48.56% 17.70% } B B
GraniteShares Financial Plc - XS2435551242

Finanza Dati Analisi

78.71% 58.32% -30.76% -69.86% 120.80% -

GraniteShares 3x Long Enel Daily ETP
GraniteShares Financial Plc - XS2435552216

57.45% -17.03% -64.12% - - -

Datial 31/12/2022
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Fund Ranking

Top 10 - Bond

Primi 10 prodotti obbligazionari per performance trimestrale

Performance Vol. FIDA
3m 6m | ly(ytd) | 3y 3y Rating

Prodotti

WisdomTree Short USD Long EUR 5x Daily
WisdomTree Foreign Exch. Ltd - JEOOBMM1XD84

WisdomTree Bund 10Y 5x Daily Short 14.50% ;
WisdomTree Multi Asset Issuer - IEOOBYNXPH56 )

Tabula Hait. A ex-J HY C. $ Bd ESG UCITS ETF EUR H
KBA Consulting Management Ltd - IEOOODOZYQJ7

SG ETN Daily Short -5X Bund Future 12.83%
SG Issuer S.A. - X52425321713
WisdomTree Bund 30Y 3x Daily Short 11.92%
. 0 -
WisdomTree Multi Asset Issuer - IEOOBFATW453

-5.74% -43.08% -56.25% -

13.20% 3.20% -20.69% - - -

WisdomTree Bund 10Y 3x Daily Short
WisdomTree Multi Asset Issuer - IEOOBKS8QN04

9.74%

77.14% 22.35%

26.30%

SPDR Bloom. Barc. EM Local Bond UCITS ETF EUR Hdg

o 9.30% 2.63% -12.07% -19.30% 10.96%
SSGA Europe Limited - IEOOBK8JH525
Wlsd.omTree AT1 CoCo Bond UCITS ETF EUR Hdg 8.35% 2.38% 12.67% 5.07% 13.59% )
Wisdomtree Management Ltd. - IEOOBFNNN236
UBS (Lux) FS Bl. USD EM Sov. UCITS ETF AEUR H 7.58% 1.69% 22.21% 23.29% 14.00% 3
UBS Fund Mgmt (Luxembourg) S.A - LU1324516308
Xtrackers Il USD Em. Markets Bond UCITS ETF 1C 7.48% 1.62% 21.77% 23.70% 15.05% 3

DWS Investment S.A. - LU0321462953

Datial 31/12/2022

Top 10 - Commodities
Primi 10 prodotti su materie prime per performance trimestrale

Performance Vol. FIDA
3m 6m 1y (ytd) | 3y 3y Rating

Prodotti

SG ETC Daily Short -2X Natural Gas Future
SG Issuer S.A. - X52425320400

WisdomTree Nickel 2x Daily Leveraged
WisdomTree Commodity Sec. Ltd - JJOOBDD9QB77

-27.74% 18.35% 55.00% -

WisdomTree Silver 3x Daily Leveraged
WisdomTree Multi Asset Issuer - IEOOB7XD2195

-19.24% -46.13% 103.45% -

SG ETC Daily Long +3X Silver Future
SG Issuer S.A. - X52425321986

-49.23% - - -

SG ETC Daily Short -3X Natural Gas Future
SG Issuer S.A. - X52425314429

WisdomTree Natural Gas 3x Daily Short
WisdomTree Multi Asset Issuer - IEOOB76BRD76

47.76% -67.41% -98.47% -99.88%

SG ETC Natural Gas -3X Daily Sht Collateral
SG Issuer S.A. - X52425316473

41.67% -68.98% -99.04% -99.94%

WisdomTree Platinum 2x Daily Leveraged

37.02% -21.85% 44.54% -
WisdomTree Commodity Sec. Ltd - JEOOB2NFV134
WisdomTree Nickel - EUR Daily Hedged 35.43% 34.90%
WisdomTree Hedged Commodity S. - JEOOB6XL6W59
Finanza Dati Analisi ; ; ;
WisdomTree Silver 2x Daily Leveraged 35.27% 2.40% 0.98% 65.00% R

WisdomTree Commodity Sec. Ltd - JEOOB2NFTS64

Datial 31/12/2022
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Top 10
Prime 10 categorie FIDA per performance a 6 mesi

Performance Vol.

Indici di categoria
3m 6m 1y (ytd) 3y 3y
FIDA FFI Az Turchia -
FIDA FFI Az Europa (Mer Em) 21.94% 19.64% -12.06% -8.26% 26.05%
FIDA FFI Az Sett Finanza (Europa) 14.38% 12.32% -6.37% -1.95% -
FIDA FFI Az Sett Metalli e Minerali 12.30% 11.12% 6.87% _-
FIDA FFI Az Europa Orientale 12.72% 10.57% -19.92% -17.16% 25.17%
FIDA FFl Az Sett Energia 7.84% 9.97% 32.33% _-
FIDA FFI Az Italia Large e Mid Value 13.98% 9.68% -11.20% 13.09% 23.16%
FIDA FFI Az Italia Large e Mid 14.50% 8.89% -12.99% 6.77% 22.38%
FIDA FFI Az America Latina Large e Mid -3.61% 7.88% 10.93% -11.79% -
FIDA FFI Ritorno Assoluto Tassi e Valute 9.94% 7.68% 10.18% 10.77% 6.37%
*FFI: Fida Fund Index Datial 31/12/2022

Bottom 10
Ultime 10 categorie FIDA per performance a 6 mesi

Performance Vol.

Indici di categoria
3m 6m 1y (ytd) | 3y 3y

FIDA FFI Az Cina A Shares _H -25.41% 7.21%
FIDA FFI Obbl Sterlina Gov 0.44% _—_ 12.93%
FIDA FFl Az Cina 2.18% _ -18.33% -11.14%
FIDA FFI Az Grande Cina 2.22% _ -22.44% -9.46%
FIDA FFI Az Sett Immobiliare (Europa) 5.46% -11.19% _—

FIDA FFI Az Sett Immobiliare (America)

FIDA FFI Obbl Area Euro Gov (+10Y)

FIDA FFI Obbl Sterlina Corp e Gov

FIDA FFI Az Sett Immobiliare (Globale) EUR Hdg
FIDA FFI Az Sett Immobiliare (Globale)

*FFI: Fida Fund Index

-10.65% -25.28% -4.46%

-9.85% 27.38% | 2422% 1161%
3.96% -9.56% 2550%  2061% @ 12.92%
sle6 | mame | 28008 w73 2086

-8.81% -22.03% -10.82% -

Datial 31/12/2022
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Fund Ranking

Top 10

Primi 10 prodotti per performance semestrale

Finanza Dati Analisi

S Performance Vol. FIDA
rodotti .
6m 1y (ytd) 3y 3y Rating
HSBC GIF Turkey Equity A EUR 37.65% a
HSBC Investmt Funds (Lux) S.A - LU0213961682 :
ESPA Stock Istanbul VT EUR 54.86% 36.77% 3
Erste Sparinvest Kag - AT0000494893 ' '
BNP Paribas Turkey Equity Clas Dis EUR 48.03% 36.16% 2
BNP Paribas AM Lux - LU0823433429 ' '
Janus Hend. Hor. Biotechnology A2 5 738%  32.69% | 2.18%  55.03%  21.95% 5
Janus Hend. Inv.Europe SA - LU1897414303
AZ F..1 Allocation Turkey A-AZ FUND Cap EUR 19.44% 30.45% 33.96% 43.70% 12.50% 5
Azimut Investments S.A. - LU0947792270
H20 Multistrategies R Cap EUR 34.69% = 22.54% = 21.81% | -44.46% 1
H20 AM EUROPE - FR0010923383
HZSz\g\f/(\:j;ui?agPEEURFRoouowus 33.81%  2093% = 2339% @ -33.73% - 1
AZ F.1 Equity Egypt A-AZ FUND Cap EUR 4.78% 19.49% 16.57% B B R
Azimut Investments S.A. - LU2097821974
Fonditalia Euro Financials T 18.83% = 16.27% = -115% @ 476%  32.38% -
Fideuram A.M. (Ireland) dac - LU0388709395
NN (L) Energy X Cap EUR 9.50% | 16.01% = 5227%  31.10%  38.23% 2
NN Investment Partners B.V. - LU0332193340
Datial 31/12/2022
Top 10 - Equity
Primi 10 prodotti azionari per performance semestrale
Performance Vol. FIDA

Prodotti

HSBC GIF Turkey Equity A EUR
HSBC Investmt Funds (Lux) S.A - LU0213961682

ESPA Stock Istanbul VT EUR
Erste Sparinvest Kag - AT0000494893

BNP Paribas Turkey Equity Clas Dis EUR
BNP Paribas AM Lux - LU0823433429

Janus Hend. Hor. Biotechnology A2 $
Janus Hend. Inv.Europe SA - LU1897414303

AZ F.1 Equity Egypt A-AZ FUND Cap EUR
Azimut Investments S.A. - LU2097821974

Fonditalia Euro Financials T
Fideuram A.M. (Ireland) dac - LU0388709395

NN (L) Energy X Cap EUR
NN Investment Partners B.V. - LU0332193340

DNCA Emerging Europe Equity R Cap EUR
Natixis Investment Managers SA - LU0147918923

AZ F.1 Equity Emerging EU FoF A-AZ FUND Cap EUR
Azimut Investments S.A. - LU0262754319

Jupiter India Select D Cap EUR
Jupiter AM Int. SA - LU0946219846

18.83%

9.50%

18.85%

16.70%

-2.74%

19.49%

16.27%

16.01%

15.77%

15.42%

14.49%

-16.57%

-1.15%

52.27%

-37.25%

-72.19%

0.31%

4.76%

32.38% -

-38.32%

31.61% 3

40.49%

23.81% 5

Datial 31/12/2022



Finanza Dati Analisi
Fund Ranking

Top 10 - Bond

Primi 10 prodotti obbligazionari per performance semestrale

Performance Vol. FIDA
3m 6m 1y (ytd) 3y 3y Rating

Prodotti

H20 Multibonds R Cap EUR
H20 AM EUROPE - FR0010923375

Carmignac EM Debt A EUR Acc 899%  12.01%  -9.37% 14.60% 5
Carmignac Gestion Luxembourg - LU1623763221

AZ F..1 Bond High Income FoF A-AZ FUND Cap EUR Hdg 6.88% 11.20% 7.88% 8.23% 5
Azimut Investments S.A. - LU0677516717

BlueBay Gl. Sover. Opp. M-EUR Cap EUR 5.30% 10.48% 8.12% 5
BlueBay Funds Management Co SA - LU1354249358

GS Asia High Yield Bond Ptf E Cap EUR Hdg 9.57% 16.05% B B )
Goldman Sachs A.M.F.S. Ltd - LU2255664885

BNP Parlba.s Emerging Bond Opps Clas RH EUR 11.07% 8.72% 18.67% 25.10% 2
BNP Paribas AM Lux - LU0823389423

BNP Parlba.s Emerging Bond Clas Dis EUR Hdg 11.49% 7.49% 22.69% 25.00% 2
BNP Paribas AM Lux - LU1596575230

World Impact Sicav Diversified Bond A Cap EUR 11.37% 7.82% -8.46% 1.89% 10.35% 5
IMPact SGR S.p.A. - LU1934770899

BNL Obbligazioni Emergenti 3.49% 7.08%  -1507% = -1625%  14.83% 2

Bnp Paribas AM France - IT0O000388840

Fidelity China High Yield Y Dis $ 11.46% 6.80% 19.54% 29.03% 1
FIL Inv. Mgmt (Lux) SA - LU1345482589

Datial 31/12/2022

Top 10 - Absolute Return

Primi 10 prodotti a ritorno assoluto per performance semestrale

. Performance Vol. FIDA
Prodotti .
3m 6m 1y (ytd) 3y Rating

AZ F.1 Allocation Turkey A-AZ FUND Cap EUR 19.44% 5
Azimut Investments S.A. - LU0947792270

H20 Multistrategies R Cap EUR 22.54% 21.81% _44.46% 1
H20 AM EUROPE - FR0010923383

H20 Vivace R Cap EUR 2093%  2339%  -33.73% 1
H20 AM EUROPE - FR0011015478

Algebris Financial Equity R EUR 14.04% 14.60% 6.97% 32.59% 5
Algebris (UK) Limited - IEOOBWY56V74

GAM Star Global Rates Ord Dis EUR 2.36% 14.47% 12.86% 13.79% 5
GAM Fund Management Limited - IEOOB5BBJ541

H20 Multibonds SR Dis EUR 19.06%  14.04%  22.71%  -21.66%  33.95% 1
H20 AM EUROPE - FR0013404092

H20 Moderato R Cap EUR 17.39%  13.11%  7.52% 6.25%  27.41% 2

H20 AM EUROPE - FRO010923367
H20 Multiequities R EUR

25.48% 11.73% 2.48% -28.65% 1
H20 AM EUROPE - FR0011008762

Schroder GAIA Contour Tech Equity C Cap CHF Hdg

5.74% 11.34% -0.05% 14.31% 5
Schroder Inv. Mgmt Europe SA - LU1725202359

Finanza Dati Analisi KIS - European Long/Short P - EUR
Kairos Partners SGR S.p.A. - LU1420448208

3.19% 10.15% -1.28% -12.03% 14.37% 1

Datial 31/12/2022
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FIDA

Finanza Dati Analisi

ETF Category Ranking

Top 10

Prime 10 categorie FIDA per performance a semestrale

Finanza Dati Analisi

Indici di categoria

FIDA FEI Az. Turchia

Performance Vol.

3m

6m 1y (ytd) 3y 3y

-0.55% 39.01%

EREE Y S

FIDA FEI Obbl Leva 5 Short -2.58% 29.31%
FIDA FEI Obbl Leva 3 Short -1.47% 19.03% 71.73% _ 21.17%
FIDA FEI Az Leva 3 Long _ 14.69% -45.37% -36.96% -
FIDA FEI Commodities Platino 15.53% 14.38% 13.78% 10.05% 20.47%
FIDA FEI Commodities Argento 16.61% 14.29% 7.68% 34.99% 30.33%
FIDA FEI Az. Sett. Finanza (Eur.) 16.60% 13.64% -4.74% 9.68% 28.88%
FIDA FEI Az. Sett. Energia 8.03% 13.63% 55.91% _ 33.43%
FIDA FEI Obbl Leva 2 Short -1.37% 13.27% 47.52% 30.87% 14.35%
FIDA FEI Az. Sett. Petrolio&Gas Naturale (Eur.) 12.10% 12.92% 31.55% 25.16% 28.82%
*FEI: Fida ETF Index Datial 31/12/2022
Bottom 10
Ultime 10 categorie FIDA per performance semestrale
Performance Vol.
Indici di categoria
3m 6m 1y (ytd) 3y 3y

FIDA FEI Az Leva 3 Short

FIDA FEI Commodities Leva 3 Short

FIDA FEI Commodities Leva 3 Long

FIDA FEI Obbl Leva 3 Long

FIDA FEI Volatilita'

FIDA FEI Az Leva 2 Short

FIDA FEI Obbligaz. Sterlina Gov.

FIDA FEI Az. Sett. Telecomunicazioni (Eur.)
FIDA FEI Az. Cina

FIDA FEI Az. Sett. Telecomunicazioni

*FEl: Fida ETF Index

1810% | 2538% | A BOT6% SSEM
A Bk 579 T

-7.05%

-2.45%

0.29%
2.81%
-7.81%

38.16%

91.53%
18.90%

-20.23% 737%  -49.99%  42.06%
-18.89% 1608%  -59.93%  37.49%
150 R
-15.51% -13.78% -13.37% 17.21%
-15.36% -16.02% -20.51% 23.53%
1449% | 3284%  6.96% 17.49%

Datial 31/12/2022
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FIDA

Finanza Dati Analisi

ETF Ranking

Top 10

Primi 10 prodotti per performance semestrale

FIDAratin

Finanza Dati Anolis

e Performance Vol. FIDA
rodotti .
3m 6m ly(ytd) | 3y 3y Rating
GraniteShares 3x Long Netflix Daily ETP 19.43% -99.59% 99.67% ;
GraniteShares Financial Plc - XS2193970543
Granlte.Shares 3x L.ong U‘n|Cred|t Daily ETP 89.55% 63.75% B B )
GraniteShares Financial Plc - XS2435550947
GraniteShares 3x Short Tesla Daily ETP 116.03% 121.06% )
GraniteShares Financial Plc - XS2193972671 ’ '
Leverage Shares -3x Short Tesla ETP 115.43% } } )
Leverage Shares p.l.c. - X$2337090265 ’
Lyxor MSCI Turkey UCITS ETF - Acc 50.29% 85.43% 37.12% R
Amundi Asset Management SAS - LU1900067601
iShares MSCI Turkey UCITS ETF USD (Dist) 8755 R SR i
BlackRock Asset Mgmt Ireland - IEOOB1FZS574
Wlsd.omTree EURO STOXX Banks 3x Daily Leveraged 78.71% 58.32% 30.76% -69.86% 120.80% )
WisdomTree Multi Asset Issuer - IEOOBLSO9N40
SG ETC Daily Short -2X Natural Gas Future 59.45% 54.41% } } )
SG Issuer S.A. - X52425320400
GraniteShares 2x Short Zoom Daily ETP 7.74% 51.47% ) ) )
GraniteShares Financial Plc - XS2435549188
SG ETC Daily Short -3X Natural Gas Future 50.57% 50.57% B B )
SG Issuer S.A. - X52425314429
Datial 31/12/2022
Top 10 - Equity
Primi 10 prodotti azionari per performance semestrale
B Performance Vol. FIDA
roaotti a
3m 6m 1y (ytd) | 3y 3y Rating
GraniteShares 3x Long Netflix Daily ETP 19.43% -99.599% -99.67% }
GraniteShares Financial Plc - XS2193970543
GraniteShares 3x Long UniCredit Daily ETP 89.55% -63.75% ) ) }
GraniteShares Financial Plc - XS2435550947
GraniteShares 3x Short Tesla Daily ETP 116.03% 121.06%
! B (] -
GraniteShares Financial Plc - XS2193972671
Leverage Shares -3x Short Tesla ETP 115.43% } } )
Leverage Shares p.l.c. - X$2337090265 ’
Lyxor MSCI Turkey UCITS ETF - Acc 50.29% 85.43% 37.12% )
Amundi Asset Management SAS - LU1900067601
iShares MSCI Turkey UCITS ETF USD (Dist) 49.79% 85.22% 36.93% )
BlackRock Asset Mgmt Ireland - IEOOB1FZS574
WisdomTree EURO STOXX Banks 3x Daily Leveraged 78.71% 58.32% -30.76% -69.86% 120.80% )
WisdomTree Multi Asset Issuer - IEOOBLSO9N40
GraniteShares 2x Short Zoom Daily ETP 7.74% 51.47% } } )
GraniteShares Financial Plc - XS2435549188
GraniteShares 3x Long Eni Daily ETP 73.07% 48.56% 17.70% } } )
GraniteShares Financial Plc - XS2435551242
GraniteShares 3x Long Intesa Sanpaolo Daily ETP 85.91% 42.71% -65.43% ) ) )

GraniteShares Financial Plc - XS2435551598

Datial 31/12/2022
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Finanza Dati Analis

ETF Ranking

Top 10 - Bond

Primi 10 prodotti obbligazionari per performance semestrale

Performance Vol. FIDA
1y (ytd) 3y 3y Rating

Prodotti
6m

WisdomTree Bund 10Y 5x Daily Short
WisdomTree Multi Asset Issuer - IEOOBYNXPH56

144.95% 37.56% -

SG ETN Daily Short -5X Bund Future
SG Issuer S.A. - X52425321713

143.19%

WisdomTree Bund 30Y 3x Daily Short
WisdomTree Multi Asset Issuer - IEOOBFATW453

WisdomTree US Treasuries 30Y 3x Daily Short
WisdomTree Multi Asset Issuer - IEOOBFATW784

34.65% 35.34%

WisdomTree Bund 10Y 3x Daily Short
WisdomTree Multi Asset Issuer - IEOOBKS8QN04

26.30% 77.14% 57.26% 22.35% -

WisdomTree US Treasuries 10Y 5x Daily Short
WisdomTree Multi Asset Issuer - IEOOBYNXPJ70

-6.85% 23.94% 103.59% 44.80% 32.95% -

SG ETN Daily Short -5X Us Treasury 10Y Future
SG Issuer S.A. - X52425318925

-7.20% 23.19% 75.50% -

WisdomTree BTP 10Y 5x Daily Short
WisdomTree Multi Asset Issuer - IEOOBYNXNS22

-10.19% 21.31% 132.57% 30.20%

SG ETN Daily Short -5X BTP Future
SG Issuer S.A. - X52425318172

-10.83% 20.28% 111.62% -

Lyxor Bund Daily (-2x) Inverse UCITS ETF
Amundi Asset Management SAS - FR0010869578

6.74% 17.73% 48.49% 38.01% 14.92% -

Datial 31/12/2022

Top 10 - Commodities

Primi 10 prodotti su materie prime per performance semestrale

Performance Vol. FIDA

Prodotti .
3m 6m 1y (ytd) 3y 3y Rating

SG ETC Daily Short -2X Natural Gas Future
SG Issuer S.A. - X52425320400

SG ETC Daily Short -3X Natural Gas Future
SG Issuer S.A. - X52425314429

- -27.74% 18.35% 55.00% -

37.02% 34.33% 17.11% -21.85% 44.54% -

WisdomTree Nickel 2x Daily Leveraged
WisdomTree Commodity Sec. Ltd - JEOOBDD9QB77

WisdomTree Platinum 2x Daily Leveraged
WisdomTree Commodity Sec. Ltd - JEOOB2NFV134

SG ETC Daily Short -1X Natural Gas Future
SG Issuer S.A. - X52425314692

34.10% 31.09% - - - -

SG ETC Daily Long +3X Silver Future
SG Issuer S.A. - X52425321986

29.74% -49.23% - - -

WisdomTree Nickel

25.76% 29.27% 31.73%
WisdomTree Commodity Sec. Ltd - GBOOB15KY211
WisdomTree Nickel - EUR Daily Hedged

35.43% 28.56% 34.90% 2
WisdomTree Hedged Commodity S. - JEOOB6XL6W59
27.72% -19.24% -46.13% - -

35.27% 24.47% -2.40% 0.98% 65.00% -

WisdomTree Silver 3x Daily Leveraged
WisdomTree Multi Asset Issuer - IEOOB7XD2195

Finanza Dati Analisi

WisdomTree Silver 2x Daily Leveraged
WisdomTree Commodity Sec. Ltd - JEOOB2NFTS64

Datial 31/12/2022
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FIDArating

Dicembre Finanza Dati Analisi
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Materie Prime (5Y)
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FIDArafi

Note Finanza Dati Analisi

metodologiche

Il sistema FIDArating € un processo di analisi di strumenti finanziari che consiste nella
classificazione rispetto ad aspetti qualitativi e quantitativi, costruzione di categorie omogenee e
assegnazione di score e rating mediante algoritmi proprietari.

Nell’ambito del risparmio gestito I'oggetto dell’analisi & la composizione del portafoglio nella sua
continuita temporale, riassumibile nella politica di investimento. Le strategie di investimento
possono essere desunte con diverse metodologie complementari, che si basano sia sulle
dichiarazioni di intenti che su quello che viene effettivamente realizzato nelle gestioni.

Analisi dei prospetti
Politica di investimento dichiarata
Il primo passo consiste nell’individuazione, attraverso la documentazione legale,
dell’'obiettivo e della politica d’investimento, che definiscono il perimetro di massima
all'interno del quale operera il gestore.
Verifica del benchmark di investimento
Spesso il benchmark dichiarato permette di comprendere con un buon grado di
approssimazione le possibili scelte d’investimento. In altri casi il benchmark puo non avere
alcun collegamento con il portafoglio del fondo, rappresentando una mera soglia da
superare.

Analisi del portafoglio
Composizione di portafoglio
La composizione di portafoglio dei fondi, pubblicata con diversi gradi di frequenza e grado
di dettaglio, puo fornire importanti indicazioni sulle caratteristiche d’investimento.
Stile di investimento
E utile verificare quanto, nel tempo, le strategie siano state coerenti con la politica di
investimento dichiarata: attraverso metodologie quantitative si determina quanto
I'andamento del valore delle quote storiche possa essere ricondotto a quello di
determinati indici di mercato.

Le analisi periodiche
Le classifiche sono disponibili su base trimestrale e semestrale.

Fund Category Ranking: le classifiche si basano sugli indici FIDA Fund Index, calcolati mediante la
capitalizzazione composta giornaliera dei rendimenti dei prodotti appartenenti alla medesima
categoria. Sono escluse le categorie di chiusura.

Fund Ranking: sono inclusi tutti i prodotti autorizzati alla vendita in Italia e distribuibili alla
clientela retail. Nelle classifiche per tipologia sono compresi esclusivamente quelli cui e attribuita
una categoria.

ETF Category Ranking: le classifiche si basano sugli indici FIDA ETF Index, calcolati mediante la
capitalizzazione composta giornaliera dei rendimenti dei prodotti appartenenti alla medesima
categoria.

ETF Ranking: sono inclusi tutti i prodotti quotati su Borsa Italiana. Nelle classifiche per tipologia

Fi Dati Andlisi : : o :
nanea SAl ANciS! sono compresi esclusivamente quelli cui & attribuita una categoria.
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