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Introduzione

Resilienza delle materie prime amid tensioni di mercato

Nel mese di marzo 2026, i mercati finanziari hanno mostrato un anda-
mento complessivamente negativo, contrassegnato da significative flessioni
nei comparti azionario e obbligazionario. Il mercato azionario ha subito
una perdita di oltre il 7%, indicando una tensione notevole tra gli inve-
stitori, mentre il settore obbligazionario ha registrato una contrazione in-
torno all’1,8%. Tuttavia, in un contesto difficile, le materie prime hanno
messo in evidenza una performance robusta, guadagnando mediamente il
5,7%, ponendosi cosi come l'unica asset class a operare in territorio positi-
vo. Questo riscontro suggerisce una certa difesa degli investitori verso beni
tangibili in tempi di incertezza. Le strategie di investimento diversificate
hanno risentito della volatilita, con i portafogli dinamici in calo del 5,7%,
i moderati a -4,5% e i prudenti a -3,4%, attestandosi in valori inferiori,
proporzionalmente, alla propria esposizione azionaria.

Andamento critico delle categorie azionarie: predominanza
negativa con eccezioni nel settore energetico

Nell’ultimo mese, quasi il 99% delle categorie azionarie ha registrato
rendimenti negativi, a testimonianza di un panorama di mercato comples-
sivamente sfavorevole. Solo una esigua percentuale ha mostrato risulta-
ti positivi, con le tre migliori categorie identificate in Azionari Norvegia,
Azionari Brasile e Azionari Usa Large e Mid Value, in contrapposizione
alla performance meno riuscita di Azionari Corea, che ha subito perdite
significative. A livello geografico, le aree americane si sono collocate al di
sopra delle europee, mentre I’Asia ha mostrato i risultati piu deludenti,
con performance in ulteriore calo. E da sottolineare che le strategie value
hanno prevalso, evidenziando un’inversione di trend rispetto alle growth,
generalmente in difficolta. Anche il quadro settoriale ha rivelato un’inar-

FIDA restabile tendenza al ribasso, con la sola categoria dei Settoriali Energia a
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conseguire risultati notevoli, pari al 12%, mentre i Settoriali Metalli Pre-
ziosi e Minerali hanno riportato una contrazione marcata, calando del 21%.
Questa situazione riflette il campo minato in cui si muovono gli investitori,
costringendo a rivedere le prospettive di rendimento.

Andamento recente del mercato obbligazionario: rendimenti e
performance

Il mercato obbligazionario ha evidenziato una predominanza di rendi-
menti negativi nell’'ultimo mese. Tra le categorie analizzate, gli indici mo-
netari hanno mostrato i risultati piu positivi, con particolare riferimento al
FFI Monetari Dollar Usa, seguito da FFI Monetari Euro e FFI Monetari
Franco Svizzero. In contrasto, la peggior performance ¢ stata registrata da-
gli Obbligazionari Tematici - Euro Corp Social Resp, che hanno chiuso con
un rendimento di circa -2,4%. Mediamente, le esposizioni monetarie si sono
comportate meglio delle altre, mentre le scadenze a corto termine hanno
dimostrato maggiore resilienza rispetto alle strategie a lungo termine.

Dominanza delle Commodities petrolifere nel panorama ETF

Nell’'ultimo mese, la migliore performance e stata registrata dal com-
parto Commodities Petrolio, che ha mostrato un sorprendente rendimento
del 44%. Al contrario, il settore Azioni Corea ha chiuso il mese con una
flessione del 24%, risultando il peggiore tra gli indici. E evidente che le stra-
tegie a leva hanno dominato il mercato, mostrando una tendenza positiva
e contribuendo a performance significativamente elevate.

I numeri che seguono descrivono ’ampiezza del mercato retail italiano
del risparmio gestito (tra parentesi la variazione rispetto al mese preceden-
te).

Autorizzati /
DB FIDA Quotati in Rating FIDA
Ttalia
Fondi 95816 (+1118) | 23204 (+20) 14311 (4-32)
ETF 12875 (+234) 2350 (+26) 1268 (-18)
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Mercati Azionari
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Fund Category Ranking (1

mese)

Migliori Indici di Categoria

Perf Perf Perf Perf

Indice di Categoria Vol 3Y

1m YTD 1Y 3Y

Ffi Az Sett Energia

Ffi Ritorno Assoluto Materie Prime

Ffi Commodities

Ffi Az Norvegia

Ffi Monetari Dollaro Usa

Ffi Obbl Usa Gov (Breve Med Term)

Ffi Obbl Usa Corp E Gov (Breve Med Term)
Ffi Obbl Renminbi Cinese

Ffi Obbl Usa Corp Hy

Ffi Az Sett Ris Nat (Energia E Mat Prime)

Peggiori Indici di Categoria

Perf Perf Perf Perf

Indice di Categoria 1m YTD 1y 3vy Vol 3Y

Ffi Az Sett Metalli Prez E Minerali
Ffi Az Sett Metalli Prez E Minerali Eur Hdg
Ffi Az Corea

Ffi Az Sett Immobiliare (Europa) 18.3%

Ffi Az Sett Metalli E Minerali
Ffi Az Regno Unito Mid E Small
Ffi Az Giappone Large E Mid Growth

Ffi Az Gl (Mer Em) Euro Hdg

Ffi Az India

Ffi Az Asia Pac (Mer Em E Sv Ex Jap) Growth
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Migliori Indici Azionari

Perf Perf Perf Perf

Indice di Categoria Vol 3Y

1m YTD 1Y 3Y

Ffi Az Sett Energia

Ffi Az Norvegia

Ffi Az Sett Ris Nat (Energia E Mat Prime)
Ffi Az Sett Biotecnologia

Ffi Az Sett Infrastrutture
Ffi Az Brasile
Ffi Az Sett Agricoltura 10.1%

4.7%
Ffi Az Usa Large E Mid Value 29.6% | 11.9%

Ffi Az Sett Energie Alternative

Ffi Az Tematici Esg (Usa)

Peggiori Indici Azionari

Perf Perf Perf Perf

Indice di Categoria 1m YTD v 3y Vol 3Y

Ffi Az Sett Metalli Prez E Minerali

Ffi Az Sett Metalli Prez E Minerali Eur Hdg
Ffi Az Corea

Ffi Az Sett Immobiliare (Europa)

Ffi Az Sett Metalli E Minerali

Ffi Az Regno Unito Mid E Small

Ffi Az Giappone Large E Mid Growth

Ffi Az Gl (Mer Em) Euro Hdg

Ffi Az India

Ffi Az Asia Pac (Mer Em E Sv Ex Jap) Growth
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Migliori Indici Obbligazionari

Indice di Categoria

Ffi Obbl Usa Gov (Breve Med Term)
Ffi Obbl Usa Corp E Gov (Breve Med Term)

Ffi Obbl Renminbi Cinese
Ffi Obbl Usa Corp Hy

Ffi Obbl Usa Asset E Mortgage Backed
Ffi Obbl Globali Corp E Gov Usd Hdg

Ffi Obbl Usa Corp E Gov
Ffi Obbl America Latina
Ffi Obbl Usa Corp

Ffi Obbl Usa Gov

Perf
1m

Perf Perf Perf
Vol 3Y

YTD 1Y 3Y

Peggiori Indici Obbligazionari

Indice di Categoria

Ffi Obbl Convertibili Asia Pac

Ffi Obbl Convertibili Euro

Ffi Obbl Conv Globali Euro Hdg
Ffi Obbl (Euro Hdg) Mer Em

Ffi Obbl Area Euro Gov (4+10Y)

Ffi Obbl Europa (Mer Em)

Ffi Obbl Corona Svedese

Ffi Obbl Gl (Mer Em) Valute Locali
Ffi Obbl Sterlina Gov

Ffi Obbl Convertibili Gl

Perf
1m

Perf Perf Perf

YTD 1Y gy | Vel3Y
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Fund Ranking (1 mese)

Migliori Fondi

Perf Perf Perf Perf
Prodotto 1m YTD N 3Y
Dws Invest Enhanced Commodity Str.lc Cap $ 29.0% 40.1%
Dws Investment - LU1881477472
Sisf Commodity A Cap $ 31.8% 42.5%
Schroder Inv. Mgmt - LU1983299592
Raiffeisen Azionario Energia R Vta Eur 61.3% 61.2%
Raiffeisen Kapital. Gesellsch. - AT000068868
Sisf Global Energy A Cap. $ 50.4% 75.7%
Schroder Inv. Mgmt - LU0256331488
Parametric S.p.ms Commodity Radar I Cap $ 35.4% 43.1%
Parametric Sas - FR0011063361
Guinness Global Energy Y Cap Eur 38.6% 61.1%
Waystone Mgmt Company Ie - IEQOBFMGV R/
Bgf World Energy A2 Cap $ 30.8% 54.1%
Blackrock S.a. - LU0122376428
Invesco Commodity Allocation E Eur - -
Invesco Mgmt S.a. - LU0503253931
Mediolanum Ch Energy Opp. La Cap Eur 28.6% 54.0%
Mediolanum Internat. Funds Ltd - IE0004460683
Ct (lux) Enhanced Commodities Zu $ 24.9% 40.9%
Threadneedle Mgmt Lux Sa - LU0915584832
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Migliori Fondi Azionari

Perf Perf Perf Perf
Prodotto m | YTD 1Y 3Y
Sisf Commodity A Cap $ 31.8% 42.5%
Schroder Inv. Mgmt - LU1983299592
Raiffeisen Azionario Energia R Vta Eur 61.3% 61.2%
Raiffeisen Kapital. Gesellsch. - AT0000688684
Sisf Global Energy A Cap. $ 50.4% 75.7%
Schroder Inv. Mgmt - LU0256331488
Guinness Global Energy Y Cap Eur 38.6% 61.1%
Waystone Mgmt Company Ie - IEQOBFMGV R/
Bgf World Energy A2 Cap $ 30.8% 54.1%
Blackrock S.a. - LU0122376428
Mediolanum Ch Energy Opp. La Cap Eur 28.6% 54.0%
Mediolanum Internat. Funds Ltd - IE0004460683
Gs North Am Ener&en Infr Eq Ptf Base Cap $ 20.5% 72.3%
Goldman Sachs Asset Mgmt - LU1046545411
Elan France Bear Cap Eur 4.5% -4.0% -8.1% 12.2% -
Rothschild €& Co Am - FR0000400434
Lux Im Short Eq. Dbl Cap Eur -1.2% -19.0% | -31.6% 10.7% -
Bg Fund Mgmt Lux S.a. - LU0338791212
Amundi Em.eu Middle East & Africa Sp Eur 6.7% 14.3% - - -
Amundi Lurembourg - LU2600584523

L] L] L] . L] L] L]
Migliori Fondi Obbligazionari

Perf Perf Perf Perf
Prodotto m | YTD 1Y 3Y
Axa Wf Global Inf. Bonds Redex A $ Hdg -1.7% 5.9%
Bnp Paribas Am Europe - LU1790047713
Jss Si Senior Loan P § 0.8% -2.5% 14.9%
J.s.sarasin Fund Mgmt Sa - LU1258870234
Dws Invest Esg Floating Rate Notes Lch Cap $ 3.1% -1.7% 11.2%
Dws Investment - LU2066749032
Allianz Floating Rate Notes Pls Vzins A-h2 § Hdg 3.0% -2.1% 9.7%
Allianz Global Inv. Gmbh - LU1573296008
Sisf Securitised Credit A Cap $ 3.0% -1.4% 12.5%
Schroder Inv. Mgmt - LU1662754586
Amundi Us Short Term Bond G Eur 2.8% -2.4% 9.8%
Amundi Luxembourg - LU2085676596
Ubam Usd Floating Rate R Cap $ 3.0% -2.0% 11.7%
Ubp Asset Mgmt Sa - LU0132635235
Vontobel Twentyfour Abs Hg Cap $ Hdg 3.0% - -
Vontobel Asset Mgmt S.a. - LU3043548109
Axa Wf GI. Infl. Short Dur. Bonds A $ 3.4% -2.4% 6.1%
Bnp Paribas Am Europe - LU1353950568
Invesco Usd Ultra-short Term Debt A $ 2.8% -2.1% 9.7%

Invesco Mgmt S.a. - LU0028121183

11
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Migliori Fondi Ritorno Assoluto

Perf Perf Perf Perf Rating
Prodotto

1m YTD

Dws Invest Enhanced Commodity Str.lc Cap $
Dws Investment - LU1881477,72

Invesco Commodity Allocation E Eur

Invesco Mgmt S.a. - LU0503253931

Ct (lux) Enhanced Commodities Zu $
Threadneedle Mgmt Luz Sa - LU0915584832
Gam Star (lux) Galena Commodities B $
Fundrock Mgmt Comp. - LU0244125711
Vontobel Commodity B Cap $

Vontobel Asset Mgmt S.a. - LU0415414829
Amundi S.f. Eur Commodities E Cap Eur
Amundi Luzembourg - LU027397387
Raiffeisen Active Commodities R Vta Eur
Raiffeisen Kapital. Gesellsch. - ATO000A0HO0S9
Amundi Volatility World Q-h $

Amundi Luzembourg - LU0319687553
Amundi Volatility Euro G Eur

Amundi Luzembourg - LU0272942433

Bsf Syst. Us Eq. Abs. Return A2 Cap Eur
Blackrock S.a. - LU1991022069

Migliori Fondi Diversificati

Perf Perf Perf Perf
Prodotto m | YTD 1Y 3Y
Gs Glb.securitised Income Bd Ptf Base Gr Mdis Ii
g 2.6% -1.6% 16.9%
Goldman Sachs Asset Mgmt - LU1411543892
Invesco Balanced-risk Allocation Rh Cap $ 7.8% 16.5%
Invesco Mgmt S.a. - LU1590490865
Vontobel Multi Asset Defensive H Cap $ Hdg 3.2% -1.1% 11.7%
Vontobel Asset Mgmt S.a. - LU1767066944
Anthilia Cedola Dinamica 2028 B 2.6% 5.9% -
Anthilia Sgr - IT0005559619
Ninety One Global Managed Income A Cap $ 2.3% -0.9% 7.6%
Ninety One Luxembourg S.a. - LU0972617095
Invesco Balanced-risk Select A Cap Eur 24.9%
Invesco Mgmt S.a. - LU1097688045
Franklin Income A Dism $ 5.0% 18.4%
Franklin Templeton Intern Serv - LU0098860793
Santander Active Portfolio 1 B Cap $ - -0.4% 7.0%
Santander Asset Mgmt Sa - LU0428586332
Carmignac Patrimoine A Usd Hdg 2.2% 4.6% 20.4%
Carmignac Gestion - FR0011269067
Amundi Selezione Cedola 2031 - - - - -
Amundi Sgr - ITO00568503)
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ETF Category Ranking (1
mese)
Migliori Indici di ETF
Perf Perf Perf Perf
Indice di Categoria 1m YTD v 3y Vol 3Y
Fei Commodities Petrolio
Fei Volatilita
Fei Az. Sett. Petrolio&Gas Naturale (Eur.)
Fei Az. Sett. Energia 31.6% 50.5%
Fei Commodities
Fei Commodities Agricoltura
Fei Monetari Dollaro Usa
Fei Obbligaz. Usa Gov. (B M Term.)
Fei Obbligaz. Usa Gov.
Fei Az. Brasile
Peggiori Indici di ETF
Perf Perf Perf Perf
Indice di Categoria 1m YTD 1y 3Y Vol 3Y
Fei Az. Corea
Fei Az Sett Metalli Prez E Minerali
Fei Commodities Platino
Fei Commodities Argento
Fei Commodities Palladio
Fei Az. Sett. Metalli E Minerali
Fei Az. Sett. Immobiliare (Eur.)
Fei Az. Indonesia
Fei Az. India
Fei Az. Asia Pacifico (Mer. Emergenti)
FIDA
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Migliori Indici di ETF Azionari

Indice di Categoria

Fei Az.
Fei Az.
Fei Az.
Fei Az.
Fei Az.
Fei Az.
Fei Az.
Fei Az.
Fei Az.
Fei Az Nord America

Sett. Petrolio&Gas Naturale (Eur.)
Sett. Energia

Brasile

Sett. Servizi Di Pubblica Utilita’
America Latina L&M Cap

Sett. Informatica& Tecnologia (Usa)
Usa L&M Cap Value

Usa L&M Cap

Sett. Informatica& Tecnologia (Gl)

Peggiori Indici di ETF Azionari

Perf Perf Perf Perf
Indice di Categoria 1m YTD v 3y Vol 3Y
Fei Az. Corea
Fei Az Sett Metalli Prez E Minerali
Fei Az. Sett. Metalli E Minerali
Fei Az. Sett. Immobiliare (Eur.)
Fei Az. Indonesia
Fei Az. India
Fei Az. Asia Pacifico (Mer. Emergenti)
Fei Az. Emoa
Fei Az. Tematici Esg (Asia Pacifico)
Fei Az. Francia
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Migliori Indici di ETF Obbligazionari

Indice di Categoria

Fei Obbligaz.
Fei Obbligaz.
Fei Obbligaz.
Fei Obbligaz.

Usa Gov. (B M Term.)
Usa Gov.

Usa Corporate

Usa Gov. (M L Term.)

Fei Obbl Gl Corp

Perf
1m

Perf
YTD

Perf
1Y

Perf
3Y

Vol 3Y

Peggiori Indici di ETF Obbligazionari

Perf Perf Perf Perf
Indice di Categoria 1m YTD v 3y Vol 3Y
Fei Obbligaz. Area Euro Gov. (>10 Anni) -0.2% 0.1%
Fei Obbligaz. Euro Hedged Mercati Emergenti
Fei Obbligaz. Area Euro Gov. (5 10 Anni) 1.9% 9.2%
Fei Obbligaz. Area Euro Gov. -0.7% 1.0% 6.2% 4.6%
Fei Obbligaz. Euro Hedged Globali Ig -2.3% 0.9% 3.9% 4.3%

16
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ETF Ranking (1 mese)

Non concorrono a formare le classifiche che seguono gli etf short e quelli a

leva.

Migliori ETF

Perf Perf Perf Perf
Prodotto 1m YTD 1Y 3Y
Wisdomtree Bloomberg Wti Crude Oil 51.6% 81.0%
Wisdomtree Multi Asset Issuer - IEOOBVFZGC0/
Wisdomtree Petroleum 58.7% 86.2%
Wisdomtree Commodity Sec. - GBOOB15KYC19
Wisdomtree Wti Crude Oil - Eur Daily Hdg 57.6% 78.1%
Wisdomtree Commodity Sec. - JEOOB44F1611
Wisdomtree Bloomberg Brent Crude Oil 47.8% 74.1%
Wisdomtree Multi Asset Issuer - IEOOBVFZGD11
Wisdomtree Brent Crude Oil 47.0% 71.0%
Wisdomtree Commodity Sec. - JEOOB78CGV99
Wisdomtree Energy 23.4% 32.3%
Wisdomtree Commodity Sec. - GBOOB15KYB02
Wisdomtree Gasoline 43.5% 64.5%
Wisdomtree Commodity Sec. - GBOOB15KX W40
Wisdomtree Wti Crude Oil 32.2% 53.5%
Wisdomtree Commodity Sec. - GBOOB15KXV33
Wisdomtree Brent Crude Oil-eur Daily Hdg 35.5% 48.5%
Wisdomtree Commodity Sec. - JEOOB7305255
Wisdomtree Wti Crude Oil Longer Dated 19.1% 36.0%
Wisdomtree Commodity Sec. - JEOOB24DLX86
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Migliori ETF Azionari

Perf Perf Perf Perf
Prodotto m | YD | 1Y 3Y
State Street Spdr Msci Europe Energy 45.8% 71.8%
Ssga Europe Limited - IEOOBKWQOF09
Sg Etn European Renewable Energy 88.9% -1.3%
Sg Issuer - XS2425313967
State Street Spdr Msci World Energy 32.7% 60.8%
Ssga FEurope Limited - IEOOBYTRR863
Xtrackers Msci World Energy 1c 32.8% 61.0%
Dws Investment - IEOOBM6THM91
Invesco S&p WId Energy Targeted&screened 23.9% -
Invesco Investment Mgmt. Ltd - IEOO0AIFGRB9
Ishares Msci W1d Energy Sector Advanced Usd 33.0% 63.3%
Blackrock Asset Mgmt Ireland - IEOOOMELAEG65
State Street Spdr S&p Us Energy Select Sector 27.4% 53.5%
Ssga Europe Limited - IEOOBWBXM/92
Invesco Energy S&p Us Select Sector 26.0% 51.8%
Invesco Markets Public Ltd. - IE00B435CG9
Amundi Global Bioenergy Eur 51.0% 24.6%
Amundi Luzembourg - LU1681046006
Amundi Stoxx Eu 600 Energy Screened 77.4% 97.9%
Amundi Lurembourg - LU1834,988278

. L3 . L] (] (]
Migliori ETF Obbligazionari

Perf Perf Perf Perf
Prodotto 1m YTD NG 3Y
Amundi Us Inflation Expect. 10y -3.3% 8.7%
Amundi Luxembourg - LU1390062831
Wisdomtree Usd Float. Rate Tr. Bd $ -2.1% 8.9%
Wisdomtree Mgmt Ltd. - IEOOBJJYYX67
Ishares $ Floating Rate Bond Usd (dist) -1.4% 12.3%
Blackrock Asset Mgmt Ireland - IE00BZ048462
Amundi Is Usd Float. Rate Corp. Bd Esg -1.5% 12.1%
Amundi Lurembourg - LU1681040900
State Street Spdr Bloomberg 0-3 Us Corp Bd -1.8% 10.0%
Ssga Europe Limited - IEOOBCT7GZX26
Ishares $ Treasury Bond 1-3yr Usd (dist) 2.5% -2.4% 6.5%
Blackrock Asset Mgmt Ireland - IE00B14X4S71
Ishares $ Treasury Bond 1-3yr Usd B 2.5% -2.4% 6.4%
Blackrock Asset Mgmt Ireland - IEOOB3VWN179
Amundi Euro Inflation Exp. 2-10y 2.6% 2.9% 6.4%
Amundi Luzembourg - LU1390062245
Xtrackers Ii Us Treasuries 1-3 1d 2.5% -2.4% 6.4%
Dws Investment - LU0429458895
Jpm Betabuilders Us Treas. Bd 1-3 Y Usd 2.3% -2.5% 6.4%
Jpmorgan Am Europe S.a.r.l. - IEOOBDIMMD49
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Migliori ETF Commodities

Perf Perf Perf Perf
Prodotto m | YTD 1Y 3Y
Wisdomtree Bloomberg Wti Crude Oil 51.6% 81.0%
Wisdomtree Multi Asset Issuer - IEOOBVFZGCO0/
Wisdomtree Petroleum 86.2%
Wisdomtree Commodity Sec. - GBOOB15KYC19
Wisdomtree Wti Crude Oil - Eur Daily Hdg 78.1%
Wisdomtree Commodity Sec. - JEOOB44F1611
Wisdomtree Bloomberg Brent Crude Oil 47.8% 74.1%
Wisdomtree Multi Asset Issuer - IEOOBVFZGD11
Wisdomtree Brent Crude Oil 47.0% 71.0%
Wisdomtree Commodity Sec. - JEOOB78CGV99
Wisdomtree Energy 23.4% 32.3%
Wisdomtree Commodity Sec. - GBO0B15KYB02
Wisdomtree Gasoline 43.5% 64.5%
Wisdomtree Commodity Sec. - GBOOB15KX W40
Wisdomtree Wti Crude Oil 32.2% 53.5%
Wisdomtree Commodity Sec. - GBOOB15KXV33
Wisdomtree Brent Crude Oil-eur Daily Hdg 35.5% 48.5%
Wisdomtree Commodity Sec. - JEOOB7305Z55
Wisdomtree Wti Crude Oil Longer Dated 19.1% 36.0%
Wisdomtree Commodity Sec. - JEOOB24DLX86

FIDA
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ETF Speculativi Ranking (1

mese)

Nelle classifiche che seguono sono stati considerati unicamente prodotti

short oppure a leva.

Migliori ETF Speculativi

Prodotto

Sg Etc Daily Long +3x Wti Oil Future

Sg Issuer - XS2425321804

Sg Etc Daily Long +3x Brent Oil Future

Sg Issuer - XS52425318768

Wisdomtree Brent Crude Oil 3x Daily Lev.
Wisdomtree Multi Asset Issuer - IEOOBMTM6D55
Sg Etc Daily Long +2x Wti Oil Future

Sg Issuer - XS2425314858

Wisdomtree Petroleum 2x Daily Lev.
Wisdomtree Commodity Sec. - JEOOBDD9Q733
Sg Etc Daily Long +2x Brent Oil Future

Sg Issuer - XS2425319659

Wisdomtree Wti Crude Oil 2x Daily Lev.
Wisdomtree Commodity Sec. - JEOOBDD9Q840
Wisdomtree Brent Crude Oil 2x Daily Lev.
Wisdomtree Commodity Sec. - JEOOBDD9QD91
Wisdomtree Silver 3x Daily Short

Wisdomtree Multi Asset Issuer - IEQ0B8JG1787
Graniteshares 3x Long Nio Daily

Graniteshares Financial Plc - XS3075487044

FIDA
Ufficio Studi
Via Cernaia, 31
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Migliori ETF Speculativi Azionari

FIDA

Perf Perf Perf Perf
Prodotto 1m YTD v 3Y Vol 3Y
Graniteshares 3x Long Nio Daily -5.0% -100%
Graniteshares Financial Plc - XS3075487044
Leverage Shares 3x Long Nio 22.0% | -12.6% | -100%
Leverage Shares P.l.c. - X52970736489
Graniteshares 3x Short Unicredit Daily -73.5% | -100%
Graniteshares Financial Plc - XS28/6982663
Wisdomtree Euro Stoxx 50 5x Daily Short 8.1% -57.1% -
Wisdomtree Multi Asset Issuer - XS2771502718
Leverage Shares 3x Long Arm -16.0% -
Leverage Shares P.l.c. - X52691006303
Graniteshares 3x Short Alibaba Daily 21.2% | -70.2% | -97.8%
Graniteshares Financial Plc - XS2842095759
Leverage Shares -3x Short Alibaba (baba) 20.9% | -71.2% | -97.9%
Leverage Shares P.l.c. - XS3037640110
Leverage Shares -3x Short Ferrari (race) 9.2% -4.3% -
Leverage Shares P.l.c. - XS2595673786
Graniteshares 3x Short Intesa Sanpaolo Daily -60.1% | -98.1%
Graniteshares Financial Plc - XS28/6983042
Graniteshares 3x Short Facebook 22.8% -61.4% | -99.4%

Graniteshares Financial Plc - XS2671672819

Migliori ETF Speculativi Obbligazionari

Perf Perf

Prodotto 1m YTD

Wisdomtree Btp 10y 5x Daily Short

Wisdomtree Multi Asset Issuer - IEOOBYNXNS22
Sg Etn Daily Short -5x Btp Future

Sg Issuer - XS2425318172

Wisdomtree Us Treasuries 30y 3x Daily Short
Wisdomtree Multi Asset Issuer - IEOOBF,TW78/
Wisdomtree Us Treasuries 10y 5x Daily Short
Wisdomtree Multi Asset Issuer - IEOOBYNXPJ70
Wisdomtree Bund 10y 5x Daily Short

Wisdomtree Multi Asset Issuer - IEOOBYNXPH56

Perf
1Y

Perf

3Y

21




Aprile
2026

FIDA
Ufficio Studi
Via Cernaia, 31

10121 - Torino

Migliori ETF Speculativi Commodities

Perf Perf Perf

Prodotto 1m YTD v

Sg Etc Daily Long +3x Wti Oil Future

Sg Issuer - XS5242532180/

Sg Etc Daily Long +3x Brent Oil Future

Sg Issuer - XS2425318768

Wisdomtree Brent Crude Oil 3x Daily Lev.
Wisdomtree Multi Asset Issuer - IEOOBMTM6D55
Sg Etc Daily Long +2x Wti Oil Future

Sg Issuer - XS2425314858

Wisdomtree Petroleum 2x Daily Lev.

Wisdomtree Commodity Sec. - JEOOBDD9Q733
Sg Etc Daily Long +2x Brent Oil Future

Sg Issuer - XS52425819659

Wisdomtree Wti Crude Oil 2x Daily Lev. 79.6%
Wisdomtree Commodity Sec. - JEOOBDD9Q840
Wisdomtree Brent Crude Oil 2x Daily Lev. 76.5%
Wisdomtree Commodity Sec. - JEOOBDD9QDI1
Wisdomtree Silver 3x Daily Short

Wisdomtree Multi Asset Issuer - IEO0B8JG1787
Sg Etc Daily Short -3x Silver Future

Sg Issuer - XS2425321630
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ESG

Migliori Fondi ESG

ESG ESG Rating
Level Score FIDA
Allianz Sdg Euro Credit At Cap Eur art.9
Obbl. Tematici - Euro Corp. ESG

Allianz Global Inv. Gmbh - LU2654762793
M&g (lux) Pan Europ Sust Paris Align A Dis Eur art.9
Az. Europa (Mercati Sviluppati) - Large € Mid Cap

MéEg Luzembourg S.a - LU1797818678
Amundi Impact Euro Credit Short Term Green

Bond P Eur
Obbl.  Area Euro - Corporate e Governativi (1-3

Anni)

Amundi - FR0010721407
Amundi Impact Euro Corp. St Green Bond G Eur art.9
Obbl. Tematici - Euro Corp. ESG
Amundt Luzembourg - LU0945151735
Amundi Mont. Great Eur. Models Sri E2 Eur art.9
Az. Tematici - ESG (Europa)
Amundi Luzembourg - LU2349693403
Sisf European Eq. Impact A Cap Eur art.9
Az. Tematici - ESG (Europa)
Schroder Inv. Mgmt - LU0591897516
Dws Invest Corporate Green Bonds Lc Cap Eur art.9
Obbl. Tematici - Euro Corp. ESG
Dws Investment - LU1982200609
Ef Green Euro Credit R Eur art.9
Obbl. Tematici - Euro Corp. ESG

Eurizon Capital Sgr Luz Branch - LU2215042321
Allianz Better World Defensive At Cap Eur art.9
Diversificati Moderati

Allianz Global Inv. Gmbh - LU2364420716
Carmignac Grande Europe A Chf Acc Hdg art.9
Azionari Chf Hedged

Carmignac Gestion Luzembourg - LU0807688931

Prodotto

art.9

FIDA
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Migliori Fondi ESG Azionari

Prodotto

ESG
Level

M&g (lux) Pan Europ Sust Paris Align A Dis Eur
Az. Europa (Mercati Sviluppati) - Large € Mid Cap
MéEg Luzembourg S.a - LU1797818678

Amundi Mont. Great Eur. Models Sri G Eur

Az Tematici - ESG (Europa)

Amundt Luzembourg - LU2490079352

Sisf European Eq. Impact A Cap Eur

Az. Tematici - ESG (Europa)

Schroder Inv. Mgmt - LU0591897516

Carmignac Grande Europe E Eur Acc

Az. Europa (Mercati Emergenti e Sviluppati)
Carmignac Gestion Luzembourg - LU0294249692
Candriam Sust. Eq. Emu R Eur

Az. Tematici - ESG (Area Euro)

Candriam - LU1313771}27

Candriam Sust. Eq. Europe C Eur

Az. Tematici - ESG (Europa)

Candriam - LU1313771856

Dnca Invest Sustain Semperosa A Cap Eur

Az. Tematici - ESG (Europa)

Dnca Finance - LU1907595398

Wellington Global Stewards N $

Az. Tematici -ESG (Globale)

Wellington Luzembourg Sarl - IEOOBH3Q8W13
Dnca Invest Sustain Climate A Cap Eur

Az. Tematici - ESG (Area Euro)

Dnca Finance - LU225/337392

Carmignac Grandchildren A Eur Acc

Az. Globali (Mercati Sviluppati) - Large € Mid Cap
Carmignac Gestion Luzembourg - LU1966631001

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9
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Migliori Fondi ESG Obbligazionari

Prodotto

ESG
Level

Allianz Sdg Euro Credit At Cap Eur
Obbl. Tematici - Euro Corp. ESG

Allianz Global Inv. Gmbh - LU265,762793
Amundi Impact Euro Credit Short Term Green

Bond P Eur
Obbl.  Area Euro - Corporate e Governativi (1-3

Anni)

Amundi - FR0010721407

Amundi Impact Euro Corp. St Green Bond A Eur
Obbl. Tematict - Euro Corp. ESG

Amundi Luzembourg - LU0945151578

Dws Invest Corporate Green Bonds Lc Cap Eur
Obbl. Tematict - Euro Corp. ESG

Dws Investment - LU1982200609

Ef Green Euro Credit R Eur

Obbl. Tematict - Euro Corp. ESG

Eurizon Capital Sgr Lux Branch - LU2215042321
Candriam Sust. Bond Euro Corporate R Eur
Obbl. Tematici - Euro Corp. ESG

Candriam - LU1313770882

Raiffeisen Greenbonds S Vta Eur

Obbl. Tematici - Euro Corp. ESG

Raiffeisen Kapital. Gesellsch. - ATO000A1VGH6
Sisf Carbon Neutral Credit A Cap Eur

Altri Obbligazionari

Schroder Inv. Mgmt - LU2343327081

Allianz Green Bond At Cap Eur

Obbl. Tematici - Euro Corp. ESG

Allianz Global Inv. Gmbh - LU1542252181
Swisscanto (lu) Bf Sust Global Aggr Aa Dis Chf
Obbl. Globali - Governativi

Swisscanto Am International Sa - LU0081697723

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9
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Migliori ETF ESG

Prodotto

ESG
Level

Jpm Eur. R. En. Index Eq. Sri P. A. Act. Acc
Az. Tematici - ESG (Europa)

Jpmorgan Am Europe S.a.r.l. - IEO003SUN5CT1
Janus Henderson Eur Ig Bond P A Climate Core
Obbl. Tematici - Euro Corp. ESG

Kba Consulting Mgmt Ltd - IEOOBN4GXL63
L&g Healthcare Technology & Innovation

Az. Settoriali - Farmaceutico e Sanitario

Lgim Managers Limited - IEOOBK5BC677

L&g Pharma Breakthrough

Az. Settoriali - Farmaceutico e Sanitario

Lgim Managers Limited - IEOOBFOH7608

Ubs Msci Emu Climate Paris Aligned Eur Acc
Az. Tematici - ESG (Area Euro)

Ubs Asset Mgmt S.a. - IEOOBN4QOL55

Ubs Msci Europe Climate Paris Aligned Eur Acc
Az. Tematici - ESG (Europa)

Ubs Asset Mgmt S.a. - IEOOBN4 Q0933

Jpm Green Social Sust. Bond Active Acc

Obbl. Globali - Corporate e Governativi IG
Jpmorgan Am Europe S.a.r.l. - IEO005FKEK99
Jpm Green Social Sust Bond Active Eur Hdg Acc
Obbl. Euro Hedged Globali Investment Grade
Jpmorgan Am Europe S.a.r.l. - IEOOOFBG59J1
Jpm Gl Res Enh Index Eq Sri Paris Al Active Acc
Az. Tematici -ESG (Globale)

Jpmorgan Am Europe S.a.r.l. - IEO00BXC4916
Jpm Gl Res Enh Index Eq Sri Paris Al Active Eur

Hdg Acc
Az. Globali (Mercati Emergenti e Sviluppati) - Euro

Hedged
Jpmorgan Am Europe S.a.r.l. - IEOOOUZIKDO7

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9
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Migliori ETF ESG Azionari

Prodotto

ESG
Level

Jpm Eur. R. En. Index Eq. Sri P. A. Act. Acc
Az. Tematici - ESG (Europa)

Jpmorgan Am Europe S.a.r.l. - IEO003SUN5CT1
L&g Healthcare Technology & Innovation

Az. Settoriali - Farmaceutico e Sanitario

Lgim Managers Limited - IEOOBK5BC677

L&g Pharma Breakthrough

Az. Settoriali - Farmaceutico e Sanitario

Lgim Managers Limited - IEOOBFOH7608

Ubs Msci Emu Climate Paris Aligned Eur Acc
Az. Tematici - ESG (Area Euro)

Ubs Asset Mgmt S.a. - IEOOBN4QOL55

Ubs Msci Europe Climate Paris Aligned Eur Acc
Az. Tematici - ESG (Europa)

Ubs Asset Mgmt S.a. - IEOOBN4 Q0933
Jpm GI Res Enh Index Eq Sri Paris Al Active Eur

Hdg Acc
Az. Globali (Mercati Emergenti e Sviluppati) - Euro

Hedged

Jpmorgan Am Europe S.a.r.l. - IEOOOUZIKDO7
Jpm Gl Res Enh Index Eq Sri Paris Al Active Acc
Az. Tematici -ESG (Globale)

Jpmorgan Am FEurope S.a.r.l. - IEO00BXC4}916

Jpm Carbon Transition Global Eq. (ctb) Eur H
Az. Globali (Mercati Emergenti e Sviluppati) - Euro

Hedged

Jpmorgan Am Furope S.a.r.l. - IEOOOWI95TAE6
Jpm Carbon Transition Global Eq. (ctb)

Az. Tematici - Ecologia e Ambiente

Jpmorgan Am Furope S.a.r.l. - IEOOBMDWYZ92
Jpm Carbon Transition Global Eq. (ctb) Eur

Az. Tematici - Ecologia e Ambiente

Jpmorgan Am FEurope S.a.r.l. - IE0009TJ5T70

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9
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Migliori ETF ESG Obbligazionari

Prodotto

ESG
Level

Janus Henderson Eur Ig Bond P A Climate Core
Obbl. Tematici - Euro Corp. ESG

Kba Consulting Mgmt Ltd - IEOOBN4GXL63
Jpm Green Social Sust. Bond Active Acc

Obbl. Globali - Corporate e Governativi IG
Jpmorgan Am Europe S.a.r.l. - IEO005FKEK99
Jpm Green Social Sust Bond Active Eur Hdg Acc
Obbl. Euro Hedged Globali Investment Grade
Jpmorgan Am Europe S.a.r.l. - IEO00OFBG59J1
Xtrackers Eur Corp. Green Bond lc

Obbl. Tematici - Euro Corp. ESG

Dws Investment - IEOOOMCVFK/,7

Ishares €Green Bond Eur (dist)

Obbl. Euro - Globali - Corporate e Governativi

Blackrock Asset Mgmt Ireland - IEOOBMDBMNO04
Fidelity Global Corp Bond Research Enhanced Pab

Dis
Obbl. Globali - Corporate

Fil Fund Mgmt - IEOOBM9GRMS3,
Fidelity Global Corp Bond Research Enhanced Pab

Eur Hdg

Obbl. Euro Hedged

Fil Pund Mgmt - IE0006QCIHMO

Amundi Eur Corporate Bond 0-3y Esg Dr (c)
Obbl. Tematict - Euro Corp. ESG
Amundi Luzembourg - LU203774877/
Amundi Eur Corporate Bond 1-5y Esg Acc
Obbl. Euro - Corporate

Amundi Luzembourg - LU1525/18643
Amundi Is Eur Float. Rate Corp. Bd Esg
Obbl. Euro - Corporate

Amundi Luzembourg - LU1681041114

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.9

art.8

art.8

art.8
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Note Metodologiche

Il sistema FIDArating

1l sistema FIDArating rappresenta un sofisticato processo di analisi e valutazione degli
strumenti finanziari, finalizzato alla loro classificazione sulla base di aspetti qualitativi
e quantitativi. Tale processo si articola in tre fasi principali: la costruzione di categorie
omogenee, l'assegnazione di score e rating mediante algoritmi proprietari, e I'analisi
comparativa tramite benchmark di riferimento.

In ambito di risparmio gestito, I'oggetto dell’analisi é la composizione del portafo-
glio, analizzata nella sua continuitd temporale e con particolare attenzione alla politica
di investimento dichiarata e realizzata. Le strategie di gestione vengono individuate
attraverso metodologie complementari, che integrano le dichiarazioni di intenti con le

evidenze derivanti dall’effettiva allocazione del portafoglio.

Fasi del processo di analisi

Analisi dei prospetti: l’obiettivo e la politica di investimento

dichiarata

La prima fase dell’analisi consiste nell’esame della documentazione legale relativa al fon-
do, con particolare enfasi sull’obiettivo dichiarato e sulla politica di investimento. Questi
elementi definiscono il perimetro strategico entro il quale il gestore opera, delineando i

criteri di allocazione degli asset.

e Obiettivo d’investimento: Viene esaminata la finalitd del fondo, identificando
lapproccio perseguito (ad esempio, crescita del capitale, distribuzione di reddito,

o preservazione del patrimonio).

e Benchmark di riferimento: L’analisi del benchmark dichiarato consente di infe-
rire, con un buon grado di approssimazione, le possibili scelte d’investimento.
Tuttavia, é fondamentale verificare se il benchmark rappresenti effettivamente
la strategia perseguita o se, al contrario, svolga un mero ruolo di parametro

prestazionale.

FIDA
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Analisi del portafoglio: verifica della coerenza gestionale

L’analisi del portafoglio si concentra sulla composizione e sull’evoluzione degli asset
detenuti, esaminando la loro coerenza rispetto agli obiettivi dichiarati e alle condizioni

di mercato.

e Composizione del portafoglio: La pubblicazione periodica dei dati relativi al por-
tafoglio, variabile in termini di frequenza e dettaglio, offre preziose informazioni

sulle caratteristiche delle allocazioni effettuate.

e Stile di investimento: Attraverso 'utilizzo di metodologie quantitative, viene mi-
surata la coerenza tra le strategie dichiarate e quelle effettivamente perseguite.
L’analisi storica delle performance del fondo permette di determinare il grado
di correlazione tra 'andamento del valore delle quote e specifici indici di merca-
to, fornendo indicazioni sullo stile gestionale predominante (ad esempio, growth,

value, o core).

Ranking e costruzione delle categorie

Ranking delle categorie

Le categorie di fondi sono rappresentate da indici specifici denominati FIDA Fund Index
(FFI), calcolati applicando la media semplice dei rendimenti giornalieri degli strumenti

appartenenti alla medesima categoria.

o Criteri di omogeneitd: Sono escluse le cosiddette ”categorie di chiusura”, ovvero
quelle prive di una sufficiente coerenza gestionale. Queste categorie, pur potendo
essere influenzate da fattori specifici, non offrono una rappresentazione adeguata

delle performance comparabili.

e Esclusioni per numerosita: Categorie con una rappresentanza numerica insuffi-
ciente vengono eliminate dall’analisi, in quanto potrebbero generare informazioni

incomplete o fuorvianti.

Ranking dei fondi

Le classifiche dei fondi considerano strumenti destinati sia alla clientela retail italiana
sia agli investitori istituzionali. Salvo diversa indicazione, si presuppone che i fondi siano

disponibili per la clientela retail.

FIDArating ESG

Il FIDArating ESG é un sistema innovativo di valutazione dei prodotti del risparmio
gestito, progettato per analizzare e sintetizzare quattro dimensioni fondamentali della
sostenibilitd. Queste dimensioni, indipendenti e indagate separatamente, garantiscono

un approccio trasparente e integrato:
FIDA
Ufficio Studi
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Survey: Valutazione della societa di gestione

Questa dimensione esamina le pratiche di Responsabilitd Sociale d’Impresa (CSR) della
societd di gestione e la composizione della sua gamma prodotti, tramite un questionario

strutturato che raccoglie informazioni su:

e Societd: pratiche di sostenibilitd aziendale, impegni CSR e adesione a standard
internazionali riconosciuti (es. GRI, UN Global Compact, PRI).

e Prodotti: caratteristiche dei fondi offerti e strategie ESG adottate.

Nell’ambito della survey FIDA agisce come terza parte indipendente per garantire affi-

dabilita e conformita con gli standard di mercato.

SFDR: Classificazione secondo la normativa europea

Il grado di sostenibilita del singolo fondo viene valutato in conformitd al Regolamento
SFDR (UE 2019/2088), distinguendo le seguenti categorie:

e Art. 6: Fondi che integrano i rischi di sostenibilitd nei processi decisionali senza

promuovere specifiche caratteristiche ESG.

e Art. 8: Fondi che promuovono caratteristiche ambientali o sociali, garantendo
trasparenza sugli investimenti e sull’integrazione dei principal adverse impacts

(PAI).

e Art. 9: Fondi che perseguono obiettivi di investimento sostenibile, in linea
con il principio del ”do no significant harm” (DNSH) e la Tassonomia Europea
(Regolamento UE 2020/852).

Le informazioni richieste sono conformi agli obblighi di Disclosure di Livello 2, inclusi
gli allegati precontrattuali, periodici e sul sito web, previsti dal Regolamento Delegato
(UE) 2022/1288.

Trasparenza: Condivisione dei dati ESG

La disponibilita a condividere informazioni rilevanti sugli strumenti gestiti viene analiz-

zata tramite i seguenti indicatori:

e Dati EMT (European MiFID Template): conformita agli standard per la traspa-
renza ESG.

e Portfolio breakdown: incidenza dei portafogli dichiarati sul totale dei fondi gestiti.
e Focus ESG: analisi dettagliata di ambiente (E), sociale (S) e governance (G).

e Strategie ESG adottate:

— Selezione negativa (Negative screening)

— Selezione positiva (Best in class)
FIDA
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— Selezione basata su norme (Norms-based screening)
— Selezione tematica (Thematic investing)
— Investimenti a impatto (Impact investing)

— Coinvolgimento aziendale (Corporate engagement)

Analisi di portafoglio: Sostenibilita dei titoli in porta-
foglio

L’analisi di portafoglio rappresenta oggi una delle metodologie piti adottate nella va-
lutazione finanziaria, consentendo un esame approfondito dei singoli strumenti che lo
compongono. Tale analisi, basata sui criteri di sostenibilitd, mira a fornire una visione
d’insieme completa e coerente del portafoglio nel suo complesso. In questo contesto,
il modello di lookthrough di portafoglio sviluppato da FIDA rappresenta un’evoluzione
avanzata nell’analisi finanziaria. Questo approccio permette di scomporre i portafogli
nei singoli titoli sottostanti, valutandoli rispetto ai criteri ESG e aggregando i risultati
per ottenere una fotografia accurata e articolata. Il FIDArating ESG, parte integrante
di questo sistema, si avvale di uno scoring model avanzato che integra una vasta gam-
ma di fonti informative, sfruttando piattaforme tecnologicamente avanzate per garantire

un’analisi estremamente precisa e strutturata.

Per ulteriori informazioni, visitare il sito: www.fidarating.it

Disclaimer

La presente pubblicazione é divulgata da FIDA ed é destinata esclusivamente a fini in-
formativi. Le informazioni ivi contenute non devono essere interpretate, in alcun caso,
come consulenza finanziaria, legale o fiscale, né come sollecitazione, offerta o raccoman-
dazione all’acquisto, sottoscrizione o vendita di strumenti finanziari, né costituiscono un
invito al pubblico risparmio ai sensi della normativa vigente.

I dati e le informazioni presentate sono ritenute affidabili; tuttavia, FIDA non ga-
rantisce - espressamente o implicitamente - I'accuratezza, completezza o attualitd delle
medesime, declinando ogni responsabilitd per eventuali errori, omissioni o imprecisioni.
Si avverte che I'investimento in strumenti finanziari comporta rischi significativi, inclusa
la possibilitd di perdita totale del capitale investito. Pertanto, tali operazioni potrebbero
non risultare appropriate per tutti gli investitori. Si raccomanda vivamente di consultare
un consulente finanziario qualificato prima di assumere decisioni d’investimento, al fine
di valutare 'adeguatezza delle operazioni rispetto agli obiettivi personali, alla situazione
finanziaria e alla propensione al rischio dell’investitore.

FIDA si riserva il diritto di modificare, aggiornare o rettificare, a proprio giudizio e

FIDA senza preavviso, le informazioni contenute nella presente pubblicazione. La riproduzio-
Ufficio Studi ne, distribuzione o utilizzo, totale o parziale, delle informazioni contenute nel presente

Via Cernaia, 31

10121 - Torino 39



Aprile
2026

FIDA
Ufhicio Studi
Via Cernaia, 31

10121 - Torino

documento é consentita, a condizione che venga citata esplicitamente FIDA quale fonte,
unitamente all’indicazione dell’autore ove applicabile.

FIDA declina ogni responsabilita per eventuali danni, diretti o indiretti, derivanti
dall’uso improprio del presente materiale o dall’inosservanza delle presenti avvertenze.
La distribuzione del presente documento potrebbe essere soggetta a restrizioni in alcune
giurisdizioni; spetta all’utente assicurarsi del rispetto di tali restrizioni.

In caso di eventuali errori o imprecisioni riscontrati nel presente documento, invi-

tiamo gli utenti a segnalarli cortesemente all’indirizzo email finance@fida.financial
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